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 يخاطر انًراظعحسٛثراَٙ عهٗ ظرائى الأيٍ انذأشٛر 

 ٔئَعكاسّ عهٗ أذعاب انًراظعح 

 )دراسح ذطثٛمٛح(

 دَٛا يحًذ لاسى سانى

 ذحد ئشراف 

 الأسرار انذكرٕر/ أشرف يحًذ ئتراْٛى يُظٕر

عبٓؼخ ؽِٞإ –اُزغبسح ٝئداسح الأػٔبٍ أعزبر أُشاعؼخ ث٤ٌِخ   

      يهخض انثحس

ٝرُي ة أُشاعؼخ، عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼب ٣ٜذف اُجؾش ئ٠ُ رؾذ٣ذ رأص٤ش    

ُٝزؾو٤ن ٛزا اُٜذف رْ ئعشاء دساعخ . ًٔزـ٤ش ٝع٤ؾ ٓخبؽش أُشاعؼخك٢ ظَ ٝعٞد 

أُؼِٞٓبد أُو٤ذح ك٢ هطبع الإرظبلاد ٝالإػلاّ ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب ششًبد رطج٤و٤خ ػ٠ِ 

. ٝأظٜشد ٗزبئظ 0220-0207اُجٞسطخ أُظش٣خ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ 

اُذساعخ أٗٚ ٣ٞعذ رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝؽشد١ ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ 

ثبلإػبكخ ئ٠ُ رُي، رٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ ٓخبؽش ُوٞائْ أُب٤ُخ ٝٓخبؽش أُشاعؼخ. ا

  اُؼلاهخ ث٤ٖ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٝأرؼبة أُشاعؼخ.  أُشاعؼخ "رزٞعؾ"

 أُشاعؼخ.  ٓخبؽش أُشاعؼخ، أرؼبةاُغ٤جشا٢ٗ، عشائْ الأٖٓ انكهًاخ انًفراحٛح: 

The Effect of Cyber-Security Incidents on Audit Risks and its 

Reflection on Audit Fees 

(An Applied Study) 

Abstract 

    This research aims to identify the effect of cyber-security 

incidents on the audit fees in the presence of audit risks as a 

mediator variable. To achieve this goal, an applied study was 

conducted on information technology, media & communication 
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services companies listed on the Egyptian Stock Exchange, 

during the period from 2017 to 2020. The results showed that the 

cyber-security incidents had a significant positive effect on audit 

fees and audit risks. As well as, the study concluded that audit 

risks “mediates” the relationship between cyber-security 

incidents and audit fees. 

Keywords: Cyber-Security incidents, audit risks, audit fees. 

 يمذيح -1

أدٟ ٝهٞع اُؼذ٣ذ ٖٓ أُزـ٤شاد ٝاُز٢ ٜٓ٘ب ظبٛشح اُؼُٞٔخ ٝاُؾًٞٔخ ٝرؼشع     

اُؼبُْ ُغبئؾخ ًٞسٝٗب، ئ٠ُ اػزٔبد ٓؼظْ أُ٘شأد ك٢ ع٤ٔغ أٗؾبء اُؼبُْ ثشٌَ أًجش 

ُؾلع ٝٗوَ أُؼِٞٓبد ئٌُزش٤ٗٝبً. ُزُي، اٗزوَ ٓلّٜٞ ػ٠ِ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب، ٓٔب كزؼ أُغبٍ 

٣خ أُبد٣خ ٝاُز٢ رزْ ٖٓ خلاٍ رٞك٤ش اُٞعبئَ أُبد٣خ ٓضَ ؽٔب٣خ أُؼِٞٓبد ٖٓ اُؾٔب

ٓٔب دػب ٓؼظْ  الأهلبٍ ٝؿ٤شٛب ٖٓ ٝعبئَ اُؾٔب٣خ أُبد٣خ، ئ٠ُ اُؾٔب٣خ الإٌُزش٤ٗٝخ،

ٓ٘شأد الأػٔبٍ ئ٠ُ ػشٝسح ئ٣غبد ع٤بعبد ٝأعب٤ُت ُِؾلبظ ػ٠ِ ع٤ٔغ ٓٞاسدٛب، 

 ٝخبطخً أُٞاسد أُؼِٞٓبر٤خ. 

د اُؼذ٣ذ ٖٓ اُغ٤بعبد أُزؼِوخ ثأٖٓ أُؼِٞٓبد ٝاُؾلبظ ظٜش ٝك٢ ٛزا اُغ٤بم،    

 ٣ٝشَٔ". Cyber Security"ػ٠ِ عش٣زٜب، كأٝعذٝا ٓب ٣غ٠ٔ ثبلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ

رُي.  اُشه٢ٔ ٝٗؾٞ الأٖٓ الإٌُزش٢ٗٝ، الأٖٓ أُؼِٞٓبد، أٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ: الأٖٓ ٓلّٜٞ

 اُغ٤جشا٢ٗ الأٖٓ(. ٣ٝؼزجش 0202، )٤ٛئخ الارظبلاد ٝرو٤٘خ أُؼِٞٓبد اُغؼٞد١

 اُزو٤٘بد اُزشـ٤ِ٤خ، ٝأٗظٔخ أُؼِٞٓبد رو٤٘خ ٝأٗظٔخ اُشجٌبد ؽٔب٣خئؽذٟ آ٤ُبد 

 ٖٓ ٖٓ ث٤بٗبد، رؾز٣ٞٚ ٝٓب خذٓبد، ٖٓ روذٓٚ ٝٓب ٝثشٓغ٤بد، أعٜضح ٖٓ ٌٝٓٞٗبرٜب

 ع.ٓششٝ ؿ٤ش اعزـلاٍ أٝ اعزخذاّ أٝ دخٍٞ أٝ رؼذ٣َ أٝ رؼط٤َ أٝ اخزشام أ١

اُغ٤جشا٢ٗ ًَ ػبّ؛ ٗز٤غخ الاعزخذاّ أُزضا٣ذ  عشائْ الأٖٓٝٓغ رضا٣ذ ػذد     

اُؾذ٣ضخ، أطجؼ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٣ٔضَ  ُلإٗزشٗذ، ٝرطج٤وبد اُٜبرق أُؾٍٔٞ ٝاُزو٤٘بد

ؽ٤ش  (Corradini, 2020). أؽذ أْٛ اُوؼب٣ب ُِٔ٘شأد ك٢ ع٤ٔغ اُظ٘بػبد ٝاُجِذإ
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خْزشَِهخَ ٖٓ ؽ٤ش ُِششًبد ٣ٌٖٔ ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ إٔ رإد١ ئ٠ُ ػشس ًج٤ش  ٌٔ اُ

 ;Cavausoglu et al., 2004; Gordon et al., 2011)اُـشآبد ٝاُغٔؼخ 

Rosati et al., 2019).  ُّزا، ٣ؼزجش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٖٓ اُٞعبئَ اُؾذ٣ضخ اُز٢ رغزخذ

ك٢ ؽٔب٣خ أُؼِٞٓبد أُشثٞؽخ ثشجٌخ الإٗزشٗذ ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ؽ٤ش ٣ؾبكع 

ِٞٓبد ٖٓ أ١ عشهخ أٝ دخٍٞ ؿ٤ش ٓظشػ ػ٠ِ الأٗظٔخ اُز٢ رخض ػ٠ِ أُؼ

 . 0202(ٓ٘ظٔبد الأػٔبٍ )اُغشؽبٕ، 

)أُذ٣ش ٝاُشئ٤ظ اُز٘ل٤ز١ اُؾب٢ُ ُششًخ أ١ ث٢   ”Ginni Rommetty”ٝرإًذ    

 ػ٠ِ إٔ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، رٔضَ اُزٜذ٣ذ الأػظْ ؽب٤ُبً لأ١ ٓ٘شأح ك٢ اُؼبُْ ئّ(

ع٤ٔغ أُ٘شأد الاعزؼذاد ٝرغ٤ٜض ث٤ئبرٜب اُذاخ٤ِخ ُزُي، ٝٓؾبُٝخ ٓ٘غ ُزُي، ٣زؼ٤ٖ ػ٠ِ 

ٝػبدحً ٓب . اُٜغٔبد الإٌُزش٤ٗٝخ اُز٢ هذ رإد١ ئ٠ُ ئخزشام ث٤بٗبرٜب، خبطخً اُغش٣خ ٜٓ٘ب

رٌٕٞ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ئشبسح ػ٠ِ ػؼق ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ أُطجن 

 ;Chernobai et al., 2011; Benaroch et al., 2012)ٝأُٞعٞد ك٢ أُإعغخ 

Benaroch & Chernobai, 2017) ُٖٓزُي ٖٓ أٌُٖٔ إٔ رإصش عشائْ  الأ .

ٝٓخبؽش  اُغ٤جشا٢ٗ ثشٌَ عٞٛش١ ػ٠ِ ٓخبؽش أػٔبٍ أُ٘شأح ٓؾَ أُشاعؼخ

أُشاعؼخ، الأٓش اُز١ هذ ٣٘ؼٌظ ك٢ اُٜ٘ب٣خ ػ٠ِ أرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ. ٣ٝشعغ رُي 

٤َٔ أُشاعؼخ ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٣زطِت ٓض٣ذ ٖٓ اُذهخ ئ٠ُ إٔ رؼشع ٓ٘شأح ػ

ػ٘ذ اُزخط٤ؾ ُؼ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٗز٤غخ لإؽزٔب٤ُخ ص٣بدح ٓخبؽش  أػٔبٍ أُ٘شأح ٝٓخبؽش 

أُشاعؼخ ٝثبُزب٢ُ، ثزٍ أُض٣ذ ٖٓ اُغٜذ ًٝزُي الاخزجبساد ُِزأًذ ٖٓ إٔ ٤ٌَٛ 

 ,Calderon & Gao)غبط ثٚ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُْ ٣زْ أُ

. ٝٓغ ئعشاء أُض٣ذ ٖٓ الاخزجبساد عٞف ٣إد١ رُي ئ٠ُ ص٣بدح اُؼَٔ اُز١ (2020

٣وّٞ ثٚ أُشاعغ. ٝثٔب إٔ أرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٢ٛ ئٗؼٌبط ُِغٜذ أُجزٍٝ ٖٓ هجَ 

 أُشاعغ كٖٔ أُشعؼ إٔ ٣إد١ رُي ئ٠ُ ص٣بدح أرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ.

٢ٛٝ خج٤شح ك٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب  ،Kathleen Hammأٝػؾذٝك٢ ٗلظ اُغ٤بم      

أٗٚ ئرا هبّ أُشاعغ ثزؾذ٣ذ  (PCAOP)أُب٤ُخ ٝالأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٝػؼٞ عبثن ك٢ 

ٓخبؽش ٓشرجطخ ثبلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ُِؼ٤َٔ ٝاُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب رأص٤ش عٞٛش١ 

عشاءاد ُزؾذ٣ذ رِي ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُخبطخ ثبُششًخ، ٣غت ػ٤ِٚ رظ٤ْٔ ٝر٘ل٤ز الإ
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أُخبؽش، صْ أٝػؾذ ثؼذ رُي أٗٚ عٞاء هذ ٝهغ ؽبدس أّ لا أص٘بء اُزخط٤ؾ ُؼ٤ِٔخ 

أُشاعؼخ، ٣غت ػ٠ِ أُشاعغ ئعشاء رو٤٤ْ ُِٔخبؽش ٣ٝغت إٔ ٣أخز ٛزا اُزو٤٤ْ ك٢ 

ػ٤ٖ الاػزجبس أ١ ٓخبؽش ُلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝاُز٢ ٖٓ أٌُٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب رأص٤ش 

أُب٤ُخ اُخبطخ ثبُٔ٘شأح، ُزُي ٖٓ أُزٞهغ ص٣بدح ػذد عبػبد  عٞٛش١ ػ٠ِ اُوٞائْ

ػَٔ أُشاعؼخ ػ٘ذ رؼشع أُ٘شأح ُِغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ، ٓٔب عٞف ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح 

 (.Hamm, 2019أرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ )

 ثحسيشكهح ان -2

أصش الإكظبػ ػٖ اُزٜذ٣ذاد ٝاُٜغٔبد  Bianchi et al., (2019ٗبهشذ دساعخ )   

 الأعَ اُوظ٤ش ٝالأعَ اُط٣َٞ.اُغ٤جشا٤ٗخ ػ٠ِ اُششًبد ٝعٞم سأط أُبٍ ٝرُي ك٢ 

ٝرٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ أٗٚ ػ٘ذٓب روّٞ اُششًخ ثبلإكظبػ ػٖ ٛغّٞ ع٤جشا٢ٗ لأٍٝ ٓشح 

٠ِ كاٗٚ رٞعذ آصبس ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش ٝآصبس ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ، ثبُ٘غجخ ُلأصبس ػ

أُذٟ اُوظ٤ش كاٜٗب رزٔضَ ك٢ اٗخلبع اُؼٞائذ ا٤ٓٞ٤ُخ ؿ٤ش اُؼبد٣خ ٝص٣بدح ؽغْ 

ؽز٠ خٔظ  -اُزذاٍٝ ثغجت ػؼق اُج٤غ ٝرزذٛٞس اُغ٤ُٞخ. ٝػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ 

رزأصش ع٤بعبد اُششًخ ٗز٤غخ الأػشاس اٌُج٤شح ػ٠ِ عٔؼخ اُششًبد،  -ع٘ٞاد روش٣جبً 

ٝٓلبدٛب  Eugene Famaُغٞم ٝاُز٢ ؽٞسٛب ٝٓغ الأخز ك٢ الاػزجبس كشػ٤خ ًلبءح ا

إٔ أعؼبس الأعْٜ ك٢ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ اٌُقء رؼٌظ ع٤ٔغ أُؼِٞٓبد أُزٞكشح 

ٝأُزؼِوخ ثبُغٞم، ٝثبُزب٢ُ ك٢ٜ ٓؾظِخ أساء ع٤ٔغ أُغزضٔش٣ٖ. ُزُي سثٔب عزِغأ 

ر٢ اُغإاٍ اُششًخ ئ٠ُ ئخلبء أ١ ٓؼِٞٓبد ٓزؼِوخ ثزؼشػٜب ُِغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ. ٝٛ٘ب ٣أ

ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُذٝس اُز١ ٣وّٞ ثٚ أُشاعغ اُخبسع٢ ك٢ ؽبُخ ٓشاعؼخ اُششًبد اُز٢ 

رؼشػذ ثبُلؼَ ُِغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ، َٛ عٞف ٣ؼغ ٛزا ٓض٣ذ ٖٓ اُؼـؾ ػ٠ِ 

أُشاعغ ثغجت ئؽزٔب٤ُخ ص٣بدح ٓخبؽش أػٔبٍ أُ٘شأح، ٝٓخبؽش أُشاعؼخ، ٝٓغ ثزٍ 

ُزخل٤غ خطش أُشاعؼخ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ، َٛ أُض٣ذ ٖٓ اُغٜذ ٖٓ هجَ أُشاعغ 

 عٞف ٣إد١ رُي ئ٠ُ كشع أرؼبة ٓشاعؼخ أػ٠ِ ٝرُي ُغٜٞدْٛ اُشهبث٤خ اُؼب٤ُخ؟

ٗذسح ٗغج٤خ ك٢ اُذساعبد أُزؼِوخ ثغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ك٢ ٓغبٍ ٝرٞعذ     

ص٤شٙ خبطخً ك٢ اُج٤ئخ أُظش٣خ، ٝرُي ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ أ٤ٔٛخ ٛزا أُغبٍ ٝرأٝأُشاعؼخ 

ؽ٤ش رؼذ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٖٓ أًضش خٔغخ رٜذ٣ذاد رٞاعٚ الإهزظبد  ؛اُٞاػؼ
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اُششًبد ٝٓغزوجِٜب ٝرلوذ ػششح رٜذ٣ذاد رٞاعٚ أًضش ٖٝٓ  ،(WEF, 2017اُؼب٢ُٔ )

الأؽشاف أُخزِلخ )أُغزضٔشٕٝ،اُؼٔلاء،أُٞسدٕٝ ٝؿ٤شْٛ( اُضوخ ٤ُظ كوؾ ك٢ 

د أٖٓ ع٤جشا٤ٗخ ٌُٖٝ ك٢ اُظ٘بػخ اُز٢ اُششًخ اُز٢ رؼشػذ ُؾٞادس ٝئخزشاهب

ر٘ز٢ٔ ئ٤ُٜب أُ٘شأح ثأًِٜٔب. ُزا، رزٔضَ أُشٌِخ اُشئ٤غ٤خ ُِذساعخ ك٢ ٝعٞد ٗذسح ٗغج٤خ 

ػ٠ِ أرؼبة أُشاعؼخ، ٝرُي ك٢ ك٢ اُذساعبد اُز٢ ر٘بُٝذ أصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ 

اُذساعخ ك٢  ئػبدح ط٤بؿخ ٓشٌِخ أُشاعؼخ. ٣ٌٖٝٔٝعٞد ٓزـ٤ش ٝع٤ؾ ٛٞ ٓخبؽش 

 اُزب٢ُ: انرساؤل انرئٛسٙ

يرغٛر ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ عهٗ أذعاب انًراظعح، ٔرنك فٙ ضٕء  يا ْٕ ذأشٛر

 يخاطر انًراظعح؟ٔسٛظ ْٕ 

 ا٥ر٤خ: انرساؤلاخ ٣ٝزلشع ٖٓ ٛزا اُزغبؤٍ اُشئ٤غ٢،     

 عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ؟ ٓب ٛٞ رأص٤ش -

 عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ؟ ٓب ٛٞ رأص٤ش -

 ٓخبؽش أُشاعؼخ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ؟ ٓب ٛٞ رأص٤ش -

ئ٠ُ أٟ ٓذٟ رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ثشٌَ ؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ  -

 اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓخبؽش أُشاعؼخ؟

 ثحسأْذاف ان -3

عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة ٛٞ رؾذ٣ذ رأص٤ش  اُٜذف اُشئ٤غ٢ ُِجؾش ؼزجش٣    

. ٣ٝزلشع ٖٓ ٛزا ًٔزـ٤ش ٝع٤ؾٓخبؽش أُشاعؼخ بس أُشاعؼخ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ اػزج

 اُٜذف ا٥ر٢:

 عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ. رؾذ٣ذ رأص٤ش -0

 ا٢ٗ ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ. عشائْ الأٖٓ اُغ٤جش رأص٤ش رؾذ٣ذ -0

 ٓخبؽش أُشاعؼخ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ.  رؾذ٣ذ رأص٤ش -2

رؾذ٣ذ ئ٠ُ أ١ ٓذٟ رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ثشٌَ ؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ أرؼبة   -9

 ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓخبؽش أُشاعؼخ. 
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 أًْٛح انثحس -4

 ك٢ ثؾض٤خ ٗذسح ٖٓ ٣ؼب٠ٗ ،ُِجؾش ك٢ ر٘بُٝٚ ُٔغبٍ ٛبّ الأًْٛح انعهًٛحرزٔضَ     

ٛٞ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ثشٌَ ػبّ ٝاُغشائْ أُظش٣خ، ٝ ٝث٤ئخ الأػٔبٍ ا٤ُٜ٘ٔخ أُٔبسعخ

أُزؼِوخ ثٚ ثشٌَ خبص ٝرِي اُ٘ذسح اُجؾض٤خ ٤ُغذ كوؾ ك٢ ٓظش ؽ٤ش إٔ أُٞػٞع 

، ٣غزٔذ ٛزا اُجؾش ُزا (Haapamäki, 2019).ُْ ٣زْ ر٘بُٝٚ ثشٌَ ًبك٢ ؽز٠ ا٥ٕ 

عشائْ الأٖٓ  زؾذ٣ذ رأص٤شأ٤ٔٛزٚ ٖٓ أ٤ٔٛخ اُوؼ٤خ اُجؾض٤خ اُز٢ ٣ز٘بُٜٝب ٝاُز٢ رزؼِن ث

ٓخبؽش أُشاعؼخ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخـ ٝرُي ٖٓ خلاٍ اػزجبس 

 الأؽشاف ػ٠ِ عزؼٞد اُز٢ اُلبئذح ٖٓ انعًهٛح أًْٛرّ . ٣ٝغزٔذ اُجؾشًٔزـ٤ش ٝع٤ؾ

 أُشاعؼ٤ٖ ٖٓ ًَ ٝرؾذ٣ذاً  أُشاعؼخ، ػ٠ِ اُزؼبهذ خبطخً ؽشك٢ الأعبع٤خ ُِٔشاعؼخ،

 خذٓخ ؽبُج٢ ثاػزجبسْٛ (أُشاعؼخ ٝػٔلاء ،)خذٓخ أُشاعؼخ ٓوذ٢ٓ ثاػزجبسْٛ(

أُشاعؼخ؛ ٣ٝل٤ذ أُ٘ظٔبد ا٤ُٜ٘ٔخ أُغئُٞخ ػٖ ر٘ظ٤ْ  أرؼبة رؾذ٣ذ ػ٘ذ ،)أُشاعؼخ

 اد ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ.ٓضاُٝخ أُٜ٘خ ك٢ ػشٝسح الإعزؼذ

 حذٔد انثحس -5

غ٣ٞ٘خ اٌُبِٓخ، ُٖٝ ٣زْ ر٘بٍٝ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُ ٣شًض اُجؾش     

عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة اُخذٓبد الأخشٟ اُز٢ روذٜٓب ٌٓبرت  رأص٤ش

أُشاعؼخ ؿ٤ش خذٓخ ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ. ٝروزظش اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ 

ششًبد هطبع الإرظبلاد ٝالإػلاّ ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسطخ 

. ٣ٝؾٌْ اخز٤بس اُششًبد اُز٢ 0202 -0207أُظش٣خ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ 

أُؾذداد اُزب٤ُخ: رٞاكش  0220ؽز٠  0207رزؼٜٔ٘ب ػ٤٘خ اُذساعخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ 

 ٝروبس٣ش ٓغبُظ الإداسح ٓؾبػش اعزٔبػبد اُغٔؼ٤بد اُؼبٓخ ُِششًبد ٓؾَ اُذساعخ

ٝرُي خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ ٖٓ أعَ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ه٤ٔخ الأرؼبة اُغ٣ٞ٘خ ُِٔشاعغ؛ 

اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝالإ٣ؼبؽبد أُزٔٔخ ُٜب خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ؛ ٝإٔ روّٞ رٞاكش 

اُششًبد ٓؾَ اُذساعخ ث٘شش هٞائٜٔب أُب٤ُخ ثبُؼِٔخ أُؾ٤ِخ أُظش٣خ )اُغ٤٘ٚ 

أُظش١(؛ ٝالأ رٌٕٞ اُششًخ هذ رؼشػذ ُِشطت أٝ اُزٞهق؛ ٝإٔ ٣ٌٕٞ ٓؼ٠ ػ٠ِ 

 ه٤ذٛب ع٘خ أٝ أًضش ٝرُي خلاٍ كزشح اُذساعخ. 
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 يُٓعٛح انثحس: -6

 Content) أسهٕب ذحهٛم انًحرُٕٖزؾو٤ن ٛذف اُجؾش، عٞف ٣زْ الإػزٔبد ػ٠ِ     

Analysisئ٠ُ عبٗت أُوبثلاد اُشخظ٤خ ُزؾذ٣ذ أ١ ئعزلغبس. ٝعٞف  ( ثبُذساعخ اُزطج٤و٤خ

رؾ٤َِ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ، الإ٣ؼبؽبد أُزٔٔخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ، ٓؾبػش اعزٔبػبد ٣زْ 

اُغٔؼ٤بد اُؼبٓخ ٝٓغبُظ الإداسح، ٝرُي ُٔ٘شأد هطبع الإرظبلاد ٝالإػلاّ ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب 

 .0220-0207أُؼِٞٓبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسطخ أُظش٣خ، خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ 

 خطح انثحس -7

 فٙ ضٕء يشكهح انثحس ٔانٓذف يُّ ٔفٙ ئطار حذٔدِ، سٕف ٚسُركًم انثحس كانرانٙ:    

 شائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ )أُلّٜٞ ٝاُخظبئض(. ٓب٤ٛخ ٝؽج٤ؼخ ع 7-0

 ٓلّٜٞ ٌٝٓٞٗبد ٓخبؽش أُشاعؼخ. 7-0

 اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓخبؽش أُشاعؼخ ٝعشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ.  7-2

 أرؼبة أُشاعؼخ ك٢ ظَ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ.  7-9

 اُذساعبد اُغبثوخ ٝاشزوبم كشػ٤بد اُجؾش. 7-9

 اُذساعخ اُزطج٤و٤خ.  7-9

 ياْٛح ٔطثٛعح ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ:  7-1

ًبٕ ٣ٞعذ ٝ ٣ؼزجش ٓظطِؼ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٖٓ أُظطِؾبد اُؾذ٣ضخ،      

ػ٘ذٓب ثذأد  ك٢  ُزؼش٣ق عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٝرُي عذٍ ًج٤ش ؽٍٞ أكؼَ اُطشم

ثغٜبص ًبٕ ٣ٞعذ ٤ٓلًا ئ٠ُ اػزجبس أ١ عش٣ٔخ رزؼِن  اُظٜٞس ًزٜذ٣ذ، ٝك٢ اُجذا٣خ

 اُشؿْ ٖٓ الاٗزشبس اُٞاعغ . ٝػ٠ِ (Drew, 2020) ًٔج٤ٞرش عش٣ٔخ ع٤جشا٤ٗخ

ص٣بدح ئعزخذاّ الإٗزشٗذ ٝأدٝاد الإرظبٍ  اُغ٤جشا٤ٗخ ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ ٗز٤غخ ُِغشائْ

اُؾذ٣ضخ، ُْ ٣زْ رط٣ٞش رؼش٣ق سع٢ٔ ٓزغن ػب٤ُٔأً ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ؽز٠ ا٥ٕ، 

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُزؼش٣لبد اُؼبٓخ ٌُٖٝ لا ٣ٞعذ رؼش٣ق رْ  ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ ٣ٞعذؽ٤ش 
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ٝك٤ٔب ٢ِ٣ عٞف ٗزطشم ئ٠ُ ثؼغ أُلب٤ْٛ أُخزِلخ، اُز٢ رْ  الإرلبم ػ٤ِٚ ػب٤ُٔبً.

 روذ٣ٜٔب ٖٓ هجَ ثؼغ اُجبؽض٤ٖ. 

رزؼٖٔ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ  Donalds & Bryson (2019)ٝكوبً ُذساعخ     

ئْ، أٝ اُغِٞى ؿ٤ش أُششٝع اُز١ ٣زْ ئسرٌبثٚ ٖٓ هجَ ػذدًا ًج٤شًا ٖٓ الأكؼبٍ، اُغشا

الأكشاد أٝ اُغٔبػبد ػذ أعٜضح أٌُج٤ٞرش، الأعٜضح أُشرجطخ ثبٌُٔج٤ٞرش، أٝ شجٌبد 

رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ًٝزُي اُغشائْ اُزو٤ِذ٣خ اُز٢ ٣زْ رغ٤ِٜٜب أٝ اُؾلبظ ػ٤ِٜب ػجش 

 .ئعزخذاّ الإٗزشٗذ ٝ/ أٝ رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد

ٌُٖٝ ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ػذّ ٝعٞد رؼش٣ق ٓوجٍٞ ػب٤ُٔبً ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ،     

ٛ٘بى اص٘بٕ ٖٓ اُزؼش٣لبد الأًبد٤ٔ٣خ اُز٢   Akdemir et al., (2020) ؽجوبً ُذساعخ

. اُزؼش٣ق ًْا الأكصر ئسرخذاياً فٙ الأتحاز الأكادًٚٛحرْ روذ٣ٜٔب ُِغش٣ٔخ اُغ٤جشا٤ٗخ 

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٛزا اُزؼش٣ق رؼزجش  Thomas & Loader (2000)الأٍٝ، ٛٞ رؼش٣ق

عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأٗشطخ اُز٢ رزْ ٖٓ ثٞاعطخ ئعزخذاّ أٌُج٤ٞرش 

ثشٌَ أعبع٢ أٝ ٣زْ رغ٤ِٜٜب ٖٓ خلاٍ ئعزخذاّ أٌُج٤ٞرش، ٢ٛٝ رؼزجش ئٓب ؿ٤ش هب٤ٗٞٗخ 

الأٗشطخ ٖٓ خلاٍ  أٝ ؿ٤ش ٓششٝػخ ٖٓ هجَ أؽشاف ٓؼ٤٘خ، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣زْ ئعشاء رِي

 Gordon & Fordاُشجٌبد الإٌُزش٤ٗٝخ اُؼب٤ُٔخ. ٝاُزؼش٣ق اُضب٢ٗ ٛٞ رؼش٣ق

٣زْ رغ٤ِٜٜب أٝ اسرٌبثٜب ؽ٤ش رؼزجش اُغش٣ٔخ اُغ٤جشا٤ٗخ ٢ٛ أ١ عش٣ٔخ   (2006)

 ثبعزخذاّ ًٔج٤ٞرش، شجٌخ، أٝ عٜبص.

بّ ًج٤ش اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ ئٛزٔ ٝثغجت ٗٔٞ رو٤٘خ الإٗزشٗذ، ؽظِذ عشائْ الأٖٓ    

ٓوبسٗخً ثبُغشائْ اُزو٤ِذ٣خ. ؽ٤ش ٣خزِق ٓلّٜٞ اُغش٣ٔخ اُغ٤جشا٤ٗخ ئخزلاكبً ًج٤شاً ػٖ 

أُلّٜٞ اُزو٤ِذ١ ُِغش٣ٔخ ٝرُي ثغجت ٝعٞد اُؼذ٣ذ ٖٓ اُخظبئض ا٤ُٔٔضح ُِغشائْ 

 اُغ٤جشا٤ٗخ، ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ اُخظبئض: 

 )أ( الأشخاص رٔ٘ انًعرفح انًرخظظح:

ٖٓ  ٜب كوؾ ٖٓ خلاٍ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب، ُزا،٣ٌٖٔ ئسرٌبث ٢ٛ عشائْ اُغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ    

أعَ ئسرٌبة ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُغشائْ ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ُذٟ اُشخض ٜٓبساد رو٤٘خ ػب٤ُخ، 
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ٝدسا٣خ ثبلأعِٞة أُغزخذّ ك٢ ٓغبٍ أٗظٔخ اُؾبعت، ٝٓبٛش عذاً ك٤ٔب ٣زؼِن 

   (Puchkov, 2022).ثبلإٗزشٗذ ٝأعٜضح أٌُج٤ٞرش

 د انعانًٙ:الإيرذا)ب( 

ك٢ اُلؼبء اُغ٤جشا٢ٗ لا ٣ٞعذ ؽذٝد، ُزُي اُغش٣ٔخ اُغ٤جشا٤ٗخ ٢ٛ عش٣ٔخ راد ثؼذ     

د٢ُٝ، أ١ ئٜٗب ػبثشح ُِؾذٝد. ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ٓشرٌج٢ عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ُذ٣ْٜ 

اُوذسح ػ٠ِ اسرٌبة اُغشائْ ػٖ ثؼذ ٝاُزأص٤ش ػ٠ِ اُؼؾب٣ب ك٢ أ١ ٌٓبٕ ك٢ اُؼبُْ، 

ذ اُخظبئض اُشئ٤غ٤خ ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٓٔب ٣غؼِٜب رخزِق ػٖ ٣ٝؼزجش ٛزا أؽ

     (Furnell, 2020).  خع٤ٔغ أٗٞاع اُغشائْ اُزو٤ِذ٣خ، ٝأ٣ؼبً ٣غؼِٜب ٓؼوذح ُِـب٣

 )ض( طعٕتح ظًع الأدنح: 

ٌُٖٝ ٖٓ  عضء أعبع٢ ٖٓ الإثلاؽ ػٖ اُغشائْ ٛٞ عٔغ ٝٓؼبُغخ الأدُخ اُشه٤ٔخ،    

الأدُخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ، ٣ٝشعغ رُي ئ٠ُ أعجبة  اُظؼت ُِـب٣خ عٔغ

ػذ٣ذح ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ؽج٤ؼخ ث٤بٗبد أٌُج٤ٞرش ٗلغٜب ؽ٤ش رؼزجش عش٣ؼخ اُضٝاٍ، 

ًزُي الإٓزذاد اُذ٢ُٝ ُِغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ ٝئخزلاف اُوٞا٤ٖٗ ث٤ٖ اُذٍٝ. ٝثبُزب٢ُ، ٛ٘بى 

زٜب أٓبّ اُوؼبء ٗظشاً ُطج٤ؼطؼٞثخ ك٢ اُزؾو٤ن ك٤ٜب، ًٝزُي ئصجبرٜب 

(Radoniewicz, 2022) . 

 )د( حعى آشار ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ لا ًٚكٍ ذظٕرِ:

رؼزجش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ أًجش رٜذ٣ذ ٣ٞاعٚ أُ٘شأد ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ، ٝٝاؽذ ٖٓ     

ُِٔ٘شأد، أًجش اُزؾذ٣بد اُز٢ عزٞاعٚ اُجشش٣خ ٝرُي ػ٠ِ ٓذٟ اُؼوذ٣ٖ أُوج٤ِٖ. ٝثبُ٘غجخ 

كإ اُزٌب٤ُق ٝاُخغبئش أُشرجطخ ثبُغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ ػخٔخ ئ٠ُ ؽذ لا ٣ٌٖٔ رخ٤ِٚ. ؽ٤ش هذ 

رزغجت ك٢ رِق اُج٤بٗبد أٝ عشهزٜب، عشهخ الأٓٞاٍ، ا٤ٌُِٔخ اُلٌش٣خ، اُج٤بٗبد اُشخظ٤خ 

ٝأُب٤ُخ، رؼط٤َ أػٔبٍ اُششًخ ثؼذ رؼشػٜب ُٜغّٞ ع٤جشا٢ٗ، الإػشاس ثغٔؼخ اُششًخ، 

ٕ الإٗزبع٤خ، رـ٤٤ش أسهبّ ٝث٤بٗبد ٖٓ اُغغلاد أُخضٗخ ك٢ راًشح اُؾبعجبد ٝؿ٤ش رُي كوذا

ٖٓ ا٥صبس، ٣ٌٖٝٔ إٔ رزغجت عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ك٢ ًَ رُي دٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ُٜب أ١ أصش 

   (Sviatun et .al., 2021) خبسع٢ ٓشئ٢
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 يفٕٓو ٔيكَٕاخ يخاطر انًراظعح: 7-2

( ٓخبؽش أُشاعؼخ ثأٜٗب خطش إٔ 022أُظش١ سهْ )ػشف ٓؼ٤بس أُشاعؼخ     

٣جذ١ أُشاعغ سأ٣بً ؿ٤ش ٓلائٔبً، ٝرُي ػ٘ذٓب رؾشف اُوٞائْ أُب٤ُخ رؾش٣لبً ٛبٓبً 

ٝٓإصشاً. ٣ٝؼزجش رخل٤غ ٓخبؽش أُشاعؼخ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ٛٞ الإٗغبص اُز١ ٣شؿت 

ٝرزٌٕٞ  (Askary et al., 2018). أُشاعغ ك٢ رؾو٤وٚ ػ٘ذ ئعشاء ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ

ٓخبؽش اُشهبثخ، أُخبؽش أُلاصٓخ أٝ أُزأطِخ، ٓخبؽش أُشاعؼخ ٖٓ صلاس ٌٓٞٗبد: 

 . ٝٓخبؽش ػذّ الاًزشبف

ئؽزٔب٤ُخ ٝعٞد رؾش٣ق عٞٛش١ )ٛبّ  انًخاطر انًلازيح أٔ انًرأطهحٝرٔضَ     

ٝٓإصش( ك٢ أسطذح اُؾغبثبد أٝ ك٢ كئخ ٖٓ أُؼبٓلاد ٝرُي هجَ اُ٘ظش ك٢ كؼب٤ُخ 

ٗظبّ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ، ٣ٝطِن ػ٠ِ ٛزا اُخطش ٓظطِؼ خطش الأػٔبٍ، ٗز٤غخ ًٞٗٚ 

ػبدحً ٖٓ أُخبؽش أُشرجطخ ثطج٤ؼخ اُ٘شبؽ اُز١ رٔبسعٚ ٓ٘شأح الأػٔبٍ، )ػجذ اُؼ٤ِْ، 

ثأٗٚ ٛٞ خطش  خطر انرلاتح 022.  ٝػشف ٓؼ٤بس أُشاعؼخ أُظش١ سهْ )0202

ح اُؾغبثبد أٝ ك٢ كئخ ٖٓ أُؼبٓلاد ٝعٞد رؾش٣ق ٛبّ ٝٓإصش )عٞٛش١( ك٢ أسطذ

ػ٘ذ رغ٤ٔؼٜب ٓغ أخطبء ك٢ أسطذح  ٝاُز٢ هذ رٌٕٞ ٛبٓخ )عٞٛش٣خ( عٞاء ثٔلشدٛب أٝ

أٝ كئبد أخشٟ ٝلا ٣زْ ٓ٘ؼٜب أٝ اًزشبكٜب ٝرظؾ٤ؾٜب ك٢ ٝهذ ٓ٘بعت ػٖ ؽش٣ن ٗظبّ 

ٖٓ  ثأٜٗب خطش إٔ الإعشاءاد أُ٘لزح تًخاطر عذو الاكرشافاُشهبثخ اُذاخ٤ِخ. ٣ٝوظذ 

هجَ أُشاعغ ُزخل٤غ ٓخبؽش أُشاعؼخ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ، ُٖ رٌزشق اُزؾش٣ق 

أُٞعٞد، اُز١ هذ ٣ٌٕٞ ٛبٓبً ٝٓإصشاً )عٞٛش٣بً( عٞاء ثٔلشدٙ، أٝ ػ٘ذ رغ٤ٔؼٚ ٓغ 

رؾش٣لبد أخشٟ، ٝثغجت اُزؾش٣لبد اُٜبٓخ اُـ٤ش ٌٓزشلخ، ٖٓ أٌُٖٔ إٔ ٣زؼشع 

   (Agana et al., 2023).أُشاعغ ُٔخبؽش اُزوبػ٢، ٝكوذإ اُغٔؼخ

 انعلالح تٍٛ يخاطر انًراظعح ٔظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ:  7-3 

هذ رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ رو٤٤ْ أُشاعغ اُخبسع٢ ُٔخبؽش اُشهبثخ     

ٝأُخبؽش أُلاصٓخ؛ ٝرُي لإٔ رؼشع أُ٘شأح ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ هذ ٣ٌٕٞ 

ئشبسح ػ٠ِ ٝعٞد ػؼق ك٢ ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ أُطجن ٝأُٞعٞد ك٢ أُ٘شأح 

(Chernobai et al., 2011; Benaroch et al., 2012; Chernobai & 
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   499 
 

  

Benaroch, 2017) ُزا، ك٢ ؽبُخ رؼشع أُ٘شأح ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ هذ ٣زطِت .

رُي ٖٓ أُشاعغ ئعشاء أُض٣ذ ٖٓ اُزخط٤ؾ ُؼ٤ِٔخ أُشاعؼخ، ٝثبُزب٢ُ، ثزٍ أُض٣ذ ٖٓ 

اُغٜذ ًٝزُي الاخزجبساد ُِزأًذ ٖٓ إٔ ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُْ 

زْ أُغبط ثٚ؛ ؽ٤ش هذ ٣زْ رـ٤٤ش دكبرش ٝ عغلاد اُششًخ، ٓٔب هذ ٣إد١ ئ٠ُ اُزلاػت ٣

ٝؽز٠ ئرا ُْ  ;Rosati et al., 2022 (Calderon & Gao, 2020ثبُوٞائْ أُب٤ُخ )

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓجبششح ػ٠ِ دكبرش ٝعغلاد اُششًخ أُؾبعج٤خ، كلا٣ضاٍ 

ٔض٣ذ ٖٓ اُغٜذ، ٝهذ رْ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ ٛزٙ أُشٌِخ ٖٓ أُشاعغ اُخبسع٢ ٓطبُت ثجزٍ اُ

ؽ٤ش ؽزسد أُشاعؼ٤٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ ٖٓ ػشٝسح اُ٘ظش  PCAOPهجَ أُ٘ظ٤ٖٔ ٓضَ 

ك٢ ٤ًل٤خ رأص٤ش اُؾٞادس الإٌُزش٤ٗٝخ ػ٠ِ ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ 

(PCAOB, 2010, 2013.) 

شا٢ٗ ػ٠ِ ٓخبؽش ػذّ الاًزشبف، كاٗٚ ٣ٞعذ عشائْ الأٖٓ اُغ٤ج ٝك٤ٔب ٣زؼِن ثزأص٤ش    

ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ ٓخبؽش اُزؾش٣ق اُٜبّ ٝأُإصش )أُخبؽش أُلاصٓخ ٝٓخبؽش اُشهبثخ( 

ٝٓخبؽش ػذّ الاًزشبف، ثٔؼ٠٘ آخش، ئرا هبّ أُشاعغ ثزوذ٣ش أُخبؽش أُلاصٓخ 

ف ػ٘ذ ٝٓخبؽش اُشهبثخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓشرلغ، ٣غت ػ٠ِ أُشاعغ روذ٣ش ٓخبؽش الاًزشب

ٓغزٟٞ ٓ٘خلغ ٓوجٍٞ ٝرُي ُزخل٤غ خطش أُشاعؼخ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ٝرغ٘ت 

ثبُزب٢ُ، ػ٘ذ روذ٣ش أُشاعغ ُِٔخبؽش  (Chen et al., 2019). كشَ ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ

أُلاصٓخ ٝٓخبؽش اُشهبثخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓشرلغ ٗز٤غخ رؼشع أُ٘شأح ُٜغّٞ ع٤جشا٢ٗ، 

الاًزشبف ٝرُي ٖٓ خلاٍ ئعشاء  عٞف ٣ؼَٔ أُشاعغ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبؽش ػذّ

 اخزجبساد أًضش رلظ٤لاً، ُِٞطٍٞ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ُٔخبؽش أُشاعؼخ.

 أذعاب انًراظعح فٙ ظم ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ:  7-4

رؼزجش أرؼبة أُشاعؼخ أؽذ أُٞػٞػبد اُٜبٓخ ك٢ ٓغبٍ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ،     

ك٢ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد اُؼ٤ِٔخ. ٝرٔضَ  ٝلارضاٍ رؾظ٠ ثاٛزٔبّ ًج٤ش ٖٓ هجَ اُجبؽض٤ٖ

أرؼبة أُشاعؼخ اُغؼش أُزلن ػ٤ِٚ ٖٓ هجَ أُشاعغ ٝأُ٘شأح اُخبػؼخ ُِٔشاعؼخ 

)ػ٤َٔ أُشاعؼخ( ٝرُي ث٘بءً ػ٠ِ اُخذٓبد اُز٢ عٞف روذٜٓب ٓ٘شأح أُشاعؼخ، ٝاُز٢ 

عؼخ؛ كوذ ك٤ٔب ٣زؼِن ثٔلّٜٞ أرؼبة أُشاٝرؼٌظ ػلاهخ اُؼشع ٝاُطِت ث٤ٖ اُطشك٤ٖ. 

 ٣ؾظَ ػ٤ِٚ ٓجِؾ ػجبسح ػٖ ثاٜٗب  Choi & Yoon (2014)رْ رؼش٣لٜب ٖٓ هجَ 
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اُغٜذ أُزٞهغ ثزُٚ لأداء ػ٤ِٔخ  ػٞء ك٢ أُشاعؼخ، ٣ٝؾُذد ػ٤َٔ ٖٓ أُشاعغ

٣ٌٖٝٔ ه٤بط اُغٜذ أُجزٍٝ ٝكوبً ُؼذد عبػبد اُؼَٔ أُشاعؼخ.  ٝٓخبؽش أُشاعؼخ

ٖٓ هجَ أُشاعغ. ٣ٝزشرت ػ٠ِ ص٣بدح اُغٜذ أُغزـشهخ ك٢ أداء ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ 

 أُجزٍٝ ٖٓ هجَ أُشاعغ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ.

ٓغ روذ٣ش أُشاعغ ُِٔخبؽش أُلاصٓخ ٝٓخبؽش اُشهبثخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓشرلغ ٗز٤غخ ٝ    

رؼشع أُ٘شأح ُٜغّٞ ع٤جشا٢ٗ، عٞف ٣ؼَٔ أُشاعغ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبؽش ػذّ 

اخزجبساد أًضش رلظ٤لاً، ُِٞطٍٞ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ الاًزشبف ٝرُي ٖٓ خلاٍ ئعشاء 

ُٔخبؽش أُشاعؼخ. ٝثشٌَ ػبّ، عٞف ٣إد١ رُي ئ٠ُ أرؼبة ٓشاعؼخ أػ٠ِ. ٝأ٣ؼبً، 

ثغجت ؽج٤ؼخ اُٜغٔبد اُغ٤جشا٤ٗخ ٝئؽزٔب٤ُخ اٗزشبس رأص٤شٛب ػ٠ِ ٗظبّ أُؼِٞٓبد 

ٓخبؽش اُشهبثخ  أُب٢ُ اُخبص ثبُٔ٘شأح، كٖٔ أُؾزَٔ أٗٚ ؽز٠ ئرا هبّ أُشاعغ ٣زو٤ْ

ٝأُخبؽش أُلاصٓخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓشرلغ، ُٖ ٣زٌٖٔ ٖٓ اًزشبف اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ، 

ثبُزب٢ُ، هذ ٣ٞاعٚ أُشاعغ رُي ٖٓ خلاٍ كشع ػلاٝح ٓخبؽش، ٓٔب عٞف ٣إد١ أ٣ؼبً 

 (. 0200)ٓز٢ُٞ، ؿش٣ت،  ئ٠ُ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ

اهبد ك٢ أرؼبة ٓشاعؼخ أػ٠ِ ٣ٌٖٝٔ ث٤٘ٔب ػ٠ِ اُغبٗت الاخش، هذ لا رزغجت الاخزش    

ثٔب إٔ ٓخبؽش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ أطجؾذ ٓؼشٝكخ أٔلاً، إٔ ٣شعغ رُي ُؼذح أعجبة؛ 

ٓخبؽش  ثبُلؼَ ثبُ٘غجخ ُِؼذ٣ذ ٖٓ ُِٔشاعؼ٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ، كاْٜٗ ٣وٞٓٞا ثبُلؼَ ثزؼ٤ٖٔ

٘شأح الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٝرُي ػ٘ذ رؾذ٣ذ أرؼبة أُشاعؼخ، ثبُزب٢ُ، ك٢ ؽبُخ رؼشع أُ

ك٢ ؽبُخ  شاَٛاً،ُلإخزشام، كإ أ١ ص٣بدح ك٢ أرؼبة أُشاعؼخ ُٖ رٌٕٞ عٞٛش٣خ. 

رؼشع أُ٘شأح ُلإخزشام ٣ٌٖٔ اُزخل٤ق ٖٓ ؽذح الاٗزٜبًبد ٝرُي ٖٓ خلاٍ آ٤ُبد 

ؽًٞٔخ اُششًبد )ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ، ًجبس أُغب٤ٖٔٛ، ُٝغبٕ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ك٢ ٓغِظ 

ٖ ٝأُذ٣ش٣ٖ اُز٘ل٤ز٤٣ٖ ٝأُذ٣ش٣ٖ أُب٤٤ُٖ ر١ٝ الإداسح( ًٝزُي اُشؤعبء اُز٘ل٤ز٤٣

اُخجشح ك٢ ٓغبٍ رٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد، ٓٔب عٞف ٣وَِ ٖٓ أُخبؽش اُز٢ عٞف ٣ٞاعٚ 

 ,.Smith et al)أُشاعغ، ٝثبُزب٢ُ، هذ ٣وَِ رُي أ٣ؼبً ٖٓ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ 

2019; Richardson et al., 2019). 
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 ماق فرضٛاخ انثحس: انذراساخ انساتمح ٔاشر 7-5

خظبئض ٌٓزت أُشاعؼخ ػ٠ِ  ٔؼشكخ أصشث  yen et al., (2018) ئٛزٔذ دساعخ    

ػٖ ؽش٣ن عٔغ ، ٝأرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ اُز٢ ر٢ِ رؼشع أُ٘شأح ُلإخزشام

 ،0202ئ٠ُ ػبّ  0229ٓؼِٞٓبد ُِششًبد اُز٢ رؼشػذ ُلإخزشام ٖٓ ػبّ 

أٝػؾذ ٗزبئظ رِي اُذساعخ إٔ أرؼبة ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ رٌٕٞ أػ٠ِ ك٢ ؽبُخ ؽذٝس 

ك٢  02.9عشائْ رزؼِن ثبلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ؽ٤ش رٌٕٞ أرؼبة أُشاعؼخ أػ٠ِ ؽٞا٠ُ %

اُششًبد اُز٢ رؼشػذ ُلإخزشام ػٖ اُششًبد اُز٢ ُْ رزؼشع ئ٠ُ اخزشام. ٌُٖٝ 

أٝ اعؼخ خج٤ش ثٔغبٍ ط٘بػخ اُؼ٤َٔ، اخزِلذ رِي اُ٘زبئظ ك٢ ؽبُخ ًبٕ ٌٓزت أُش

 ك٢ ؽبُخ ًبٕ ٌٓزت أُشاعؼخ ٖٓ الأسثؼخ اٌُجبس. ٣ٔزِي خجشح أؽٍٞ ٓغ اُؼ٤َٔ، ٝ

ئ٠ُ ٓؼشكخ أصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ  Rosati et al., (2019) ٝٛذكذ دساعخ    

ّ ػ٤٘خ ٓخبؽش أُشاعؼخ ثذلاُخ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٝرُي ػٖ ؽش٣ن ئعزخذا

رِي  ، ٝأظٜشد ٗزبئظ0209ئ٠ُ  0229ششًخ ٝ رُي ك٢ اُلزشح ث٤ٖ  98997ٌٓٞٗخ ٖٓ 

 00ٓشاعؼخ أػ٠ِ ث٘غجخ % ز٢ رؼشػذ ئ٠ُ ئخزشام رزؾَٔ أرؼبةاُذساعخ إٔ اُششًبد اُ

ٝأ٣ؼبً اُششًبد ك٢ ٗلظ ط٘بػخ أُ٘شأد اُز٢ رؼشػذ ُلإخزشام رزؾَٔ أرؼبة ٓشاعؼخ 

اُؼبّ اُز١  ٌُٖ رِي اُض٣بدح رٌٕٞ كوؾ ك٢الأخشٟ. ٝ أػ٠ِ ٖٓ اُششًبد ك٢ اُظ٘بػبد

اُذساعخ ًزُي إٔ أُشاعؼ٤ٖ ٣وٞٓٞا ثزؼ٤ٖٔ خزشام. ٝأٝػؾذ رؼشػذ ك٤ٚ اُششًخ ُلإ

، ٝػ٘ذٓب ؽش أُشاعؼخ ؽز٠ هجَ ٝهٞع اُؾبدساُغ٤جشا٢ٗ ك٢ رو٤٤ْٜٔ ُٔخب ٓخبؽش الأٖٓ

اُغ٤جشا٢ٗ ٓشرلؼخ عٞف ٣إد١ رُي ئ٠ُ ص٣بدح  شًخ ُغشائْ الأ٣ٌٖٕٓٞ ٓخبؽش رؼشع اُش

 .أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُز٢ ٣ذكؼٜب ػ٤َٔ أُشاعؼخ

ٝػٖ ؽش٣ن ئعزخذاّ ػ٤٘خ ٖٓ اُششًبد اُز٢ رؼشػذ ُلإخزشام ك٢ اُلزشح ٖٓ     

لا أٗٚ  Richardson et al., (2019) أظٜشد  ٗزبئظ دساعخ 0209ئ٠ُ  0229

رؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔ٘شأد اُز٢ رؼشػذ ٣ٞعذ اخزلاف ٓؼ١ٞ٘ ث٤ٖ أ

ُلإخزشام ٝأُ٘شأد اُز٢ ُْ رزؼشع، ٝرُي ػ٠ِ ػٌظ اُذساعبد اُغبثوخ. ٝأسعؼذ 

اُذساعخ اُغجت ك٢ رُي ئ٠ُ إٔ ٓخبؽش أُشاعؼخ رْ رؾذ٣ذٛب ٓ٘ز ٝهذ ؽ٣َٞ ٝثبُزب٠ُ 

 أُخبؽش. روّٞ ٓ٘شأد أُشاعؼخ ػ٘ذ رؾذ٣ذ أرؼبة أُشاعؼخ ثبُلؼَ ثزؼ٤ٖٔ رِي
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ئ٠ُ ٓؼشكخ ك٤ٔب ئرا ًبٕ ٣شًض  Ngo & Trick (2021) ٝٛذكذ دساعخ    

أُشاعؼٕٞ اُخبسع٤ٕٞ ثشٌَ أًجش ػ٠ِ اُششًبد اُز٢ رؼشػذ ُٜغٔبد الأٖٓ 

اُغ٤جشا٢ٗ ٝرُي ٖٓ خلاٍ كشع أرؼبة ٓشاعؼخ أػ٠ِ. ٝػٖ ؽش٣ن ئعزخذاّ أعِٞة 

غبث٤خ ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ رؾ٤َِ أُؾزٟٞ، أظٜشد ٗزبئظ اُذساعخ ٝعٞد ػلاهخ ئ٣

ٝؽٞادس الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ. ٝٛزا ٣ٞػؼ أٗٚ ػ٘ذ رؼشع اُششًخ ُؾٞادس الأٖٓ 

اُغ٤جشا٢ٗ ٣غذ أُشاعؼٕٞ إٔ ٓخبؽش أُشاعؼخ ٓشرلؼخ ٝثبُزب٢ُ ٣جزُٞا أُض٣ذ ٖٓ 

 اُغٜذ ُزو٤َِ رِي أُخبؽش ٓٔب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ.  

رؾذ٣ذ أصش ؽٞادس الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ ػ٠ِ  Rosati et al., (2022)عخ ٝسًضد دسا    

ٓ٘شأح أٓش٣ٌخ رؼشػذ ُؾٞادس أٖٓ  204عٞدح أُشاعؼخ. ٝرؼٔ٘ذ ػ٤٘خ اُذساعخ 

. ٝرٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ ؽٞادس الأٖٓ 0209ئ٠ُ  0229ع٤جشا٢ٗ ك٢ اُلزشح ث٤ٖ 

ػ٠ِ إٔ ؽٞادس  الأٖٓ  اُغ٤جشا٢ٗ لا رإصش ػ٠ِ عٞدح أُشاعؼخ، ٝاػزٔذد ك٢ رُي

اُغ٤جشا٢ٗ هذ رذٍ ػ٠ِ ٝعٞد ػؼق ك٢ ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ اُخبص ثبُٔ٘شأح ك٢ رِي 

اُؾبُخ عٞف ٣وّٞ أُشاعغ ثأداء أُض٣ذ ٖٓ الاخزجبساد ٝرُي ُذػْ عٞدح أُشاعؼخ. ٝث٘بءً 

ػ٠ِ اُذساعبد اُغبثوخ اُز٢ ٝعذد إٔ أرؼبة أُشاعؼخ رض٣ذ ك٢ ؽبُخ رؼشع أُ٘شأح 

ُؾٞادس الآٖ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝثٔب إٔ رِي الأرؼبة ٣زْ رؾذ٣ذٛب ث٘بءً ػ٠ِ عٜٞد ػ٤ِٔخ 

أُشاعؼخ، ٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ ك٢ ؽبُخ ؽذٝس عش٣ٔخ رزؼِن ثبلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ عٞف ٣ض٣ذ 

ػ٘ذ ي ُِؾلبظ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ٖٓ ٓخبؽش أُشاعؼخ، ُزا، أُشاعؼٕٞ ٖٓ عٜٞدْٛ ٝرُ

 أُشاعؼخ، ُٖ ٣زغجت رُي ك٢ رو٤َِ عٞدح أُشاعؼخ. ٝاخزجبساد اُو٤بّ ثبُٔض٣ذ ٖٓ ئعشاءاد

عٞاءً ثشٌَ  ثؼذ ػشع ٝرؾ٤َِ اُذساعبد اُغبثوخ راد اُؼلاهخ ثٔٞػٞع اُجؾش    

ٛ٘بى دساعبد ئػزجشد إٔ عشائْ الأٖٓ  ٣ٌٖٔ ئعز٘زبط ا٥ر٢: ٓجبشش أٝ ؿ٤ش ٓجبشش

ُٔشاعؼخ = أُخبؽش ؽش ابخٓاُغ٤جشا٢ٗ عٞف رض٣ذ ٖٓ ٓخبؽش أُشاعؼخ، ٝثٔب إٔ 

ٓخبؽش ػذّ الاًزشبف، ٝكوبً ُزِي اُذساعبد رض٣ذ عشائْ × ٓخبؽش اُشهبثخ × أُلاصٓخ 

الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٖٓ أُخبؽش أُلاصٓخ ٝٓخبؽش اُشهبثخ، ٢ٌُٝ ٣وّٞ أُشاعغ 

ثزخل٤غ خطش أُشاعؼخ ئ٠ُ ٓغز١ٞ ٓوجٍٞ، ٣ؼَٔ أُشاعغ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبؽش ػذّ 

أُشاعؼخ، ٓٔب ٝاخزجبساد  ن ئعشاء أُض٣ذ ٖٓ ئعشاءاد الاًزشبف ٝرُي ػٖ ؽش٣
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٣زشرت ػ٤ِٚ ص٣بدح اُغٜذ أُجزٍٝ ٖٓ هجَ أُشاعغ ٝثبُزب٢ُ ص٣بدح أرؼبة ٓشاعؼخ 

 .اُوٞائْ أُب٤ُخ

إٔ عشائْ  Richardson et al., (2019)ٝػ٠ِ اُـٌظ ٖٓ رُي، اػزجشاد دساعخ     

، ٌُٜٝ٘ب ُٖ رإصش ػ٠ِ أرؼبة الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ عٞف رض٣ذ ٖٓ ٓخبؽش أُشاعؼخ

ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ، لإٔ أُشاعؼ٤ٖ هبٓٞا ثبُلؼَ ثزؼ٤ٖٔ رِي أُخبؽش ػٖٔ 

ٓخبؽش أُشاعؼخ ٝرُي ٖٓ اُجذا٣خ ٝئػزٔذد رِي اُذساعخ ػ٠ِ ػ٤٘خ أًجش ٖٓ 

 اُذساعبد اُغبثوخ. 

 ٝك٢ ػٞء ٓب عجن ٣ٌٖٔ اشزوبم كشػ٤بد اُجؾش ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ:    

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة  (:H1ح الأٔنٗ )انفرضٛ

 ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ. 

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ ٓخبؽش  (:(H2انفرضٛح انصاَٛح 

 أُشاعؼخ.

رإصش ٓخبؽش أُشاعؼخ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ  (:H3انفرضٛح انصانصح )

 اُوٞائْ أُب٤ُخ.

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ثشٌَ ؿ٤ش  (:H4انفرضٛح انراتعح )

 ٓجبشش ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓخبؽش أُشاعؼخ. 

 مٛح: انذراسح انرطثٛ 7-6

عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة  اُزطج٤و٤خ ئ٠ُ اخزجبس رأص٤شاُذساعخ رٜذف      

  ٝرُي ك٢ ٝعٞد ٓخبؽش أُشاعؼخ ًٔزـ٤ش ٝع٤ؾ. ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ، 

 : يعرًع ٔعُٛح انذراسح انرطثٛمٛح 7-6-1

٣زٌٕٞ ٓغزٔغ اُذساعخ اُزطج٤و٤خ ٖٓ ششًبد هطبع الإرظبلاد ٝالإػلاّ     

ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب أُؼِٞٓبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسطخ أُظش٣خ، ٝرُي خلاٍ اُلزشح اُض٤٘ٓخ 

؛ ؽ٤ش ٣ؼزجش ٛزا اُوطبع ٛٞ الأًضش رؼشػبً ُِزٜذ٣ذاد ٝاُغشائْ 0207-0220
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ٖ اُغ٤جشا٢ٗ )اُشش٤ذ١، اُغ٤ذ، اُغ٤جشا٤ٗخ ٝرُي ٝكوبً ُلإعزشار٤غ٤خ اُٞؽ٤٘خ ُلأٓ

 0207(. ٣ٝؾٌْ اخز٤بس اُششًبد اُز٢ رزؼٜٔ٘ب ػ٤٘خ اُذساعخ خلاٍ اُلزشح ٖٓ 0204

أُؾذداد اُزب٤ُخ: رٞاكش ٓؾبػش اعزٔبػبد اُغٔؼ٤بد اُؼبٓخ ٝروبس٣ش  0220ؽز٠ 

ٓغِظ الإداسح ُِششًبد ٓؾَ اُذساعخ ٝرُي خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ ٖٓ أعَ اُؾظٍٞ 

لأرؼبة اُغ٣ٞ٘خ ُِٔشاعغ؛ رٞاكش اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝالإ٣ؼبؽبد أُزٔٔخ ُٜب ػ٠ِ ه٤ٔخ ا

خلاٍ ع٘ٞاد اُذساعخ؛ ٝإٔ روّٞ اُششًبد ٓؾَ اُذساعخ ث٘شش هٞائٜٔب أُب٤ُخ ثبُؼِٔخ 

أُؾ٤ِخ أُظش٣خ )اُغ٤٘ٚ أُظش١(؛ ٝالأ رٌٕٞ اُششًخ هذ رؼشػذ ُِشطت أٝ 

 ش ٝرُي خلاٍ كزشح اُذساعخ. اُزٞهق؛ ٝإٔ ٣ٌٕٞ ٓؼ٠ ػ٠ِ ه٤ذٛب ع٘خ أٝ أًض

 يظادر انحظٕل عهٗ انثٛاَاخ: 7-6-2

رْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُج٤بٗبد أُزؼِوخ ثؼ٤٘خ اُذساعخ ٖٓ خلاٍ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ     

ُِششًبد، الإ٣ؼبؽبد أُزٔٔخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ، ٓؾبػش اعزٔبػبد اُغٔؼ٤بد اُؼبٓخ 

أُٞهغ الإٌُزش٢ٗٝ ُِششًخ، أٝ ٖٝٓ  ٝأُؼِٞٓبد أُزٞكشح ػ٠ِ، ٝٓغبُظ الإداسح

، ٝٓٞهغ https://egx.com.egأُؼِٞٓبد أُزٞكشح ػ٠ِ ٓٞهغ اُجٞسطخ أُظش٣خ  

. ٝك٤ٔب ٣زؼِن ثبُج٤بٗبد ؽٍٞ رؼشع www.Mubasher.infoٓجبشش ٓظش  

اُششًبد ٓؾَ اُذساعخ ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، كوذ رْ رزجغ الأخجبس أُزؼِوخ ثزؼشع 

اُششًبد ٓؾَ اُذساعخ لأ١ ٛغّٞ ع٤جشا٢ٗ ٝرُي ثغجت ٗذسح الإكظبػ ٖٓ عبٗت 

اُششًبد أُو٤ذح ك٢ اُجٞسطخ أُظش٣خ ػٖ رؼشػٜب لأ١ ٛغّٞ، ٝرْ اُزأًذ ٖٓ 

ي اُششًخ ُغشائْ ع٤جشا٤ٗخ ؽ٤ش رؼشػذ لإخزشام ٗز٤غخ ٝعٞد صـشح ك٢ رؼشع رِ

ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ الأعٜضح اُخبطخ ثٜب، ٝهذ ٗزظ ػٖ ٛزا اُٜغّٞ رذ٤ٓش ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ 

 الأعٜضح ٝئعزجذاُٚ ثغٜبص آخش ُِؼٔلاء.    

 ًَٕرض انذراسح ٔذٕطٛف ٔلٛاش يرغٛراذٓا:  7-6-3

ربثغ ٛٞ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٝٓزـ٤ش رزٌٕٞ ٓزـ٤شاد اُذساعخ ٖٓ ٓزـ٤ش     

ٝئعز٘بداً ئ٠ُ  ٓخبؽش أُشاعؼخ. الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝٓزـ٤ش ٝع٤ؾ ٛٞٓغزوَ ٛٞ عشائْ 

٣ٞػؼ اُشٌَ اُزب٢ُ ػشػبً ُ٘ٔٞرط اُذساعخ صْ ٤ِ٣ٚ رٞػ٤ق كشػ٤بد اُذساعخ، 

 ٝه٤بط ٓزـ٤شاد اُذساعخ: 

https://egx.com.eg/
http://www.mubasher.info/
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 :ًبُزب٢ُساعخ اُذ شادٓزـ٤ ٝه٤بط رٞط٤ق ٣ٌٖٝٔ    

 راخ انذراسح يرغٛ ٔلٛاش ذٕطٛف (:1ظذٔل)

الأشر انًرٕلع عهٗ 

 انًرغٛر انراتع 

َٕع  ذٕطٛف انًرغٛر طرٚمح انمٛاش

 انًرغٛر

اسى 

 انًرغٛر

ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ،  +

( ئرا ٣0أخز )

رؼشػذ اُششًخ 

ُغشائْ الأٖٓ 

اُغ٤جشا٢ٗ، 

ٝ)طلش( ئرا ًبٕ 

 ثخلاف رُي

(Rosati et al., 

2019). 

ٝأٗظٔخ أٌُج٤ٞرش. أ١ عش٣ٔخ ٣زْ اسرٌبثٜب ػجش الإٗزشٗذ 

٣ٝٞعذ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ اُز٢ رإصش ػ٠ِ 

عش٣خ ٝعلآخ ٝرٞاكش اُج٤بٗبد ٝأٗظٔخ أٌُج٤ٞرش؛ ٢ٛٝ 

رشَٔ اُٞطٍٞ اُـ٤ش ٓظشػ ثٚ ئ٠ُ أٗظٔخ أٌُج٤ٞرش، 

الإػزشاع اُـ٤ش ششػ٢ ُؼ٤ِٔبد ئسعبٍ اُج٤بٗبد، 

٤بٗبد )ئرلاف، ؽزف، أٝ رـ٤٤ش اُج٤بٗبد(، اُزذخَ ك٢ اُج

ئػبهخ ػَٔ أٌُج٤ٞرش أٝ أ١ عٜبص آخش ٝرُي ثذٕٝ ٝعٚ 

أٗٞاع  ٣ٝٞعذؽن، اُزض٣ٝش، الإؽز٤بٍ، ٝعشهخ ا٣ُٜٞخ. 

أخشٟ ٖٓ اُغشائْ اُغ٤جشا٤ٗخ ٓضَ اُغشائْ أُشرجطخ 

 ثبُٔؾزٟٞ، ٝأُٞاد اُز٢ رذػٞ ئ٠ُ ػَٔ ٓشرجؾ ثبلإسٛبة

.(Mphatheni & Malulek, 2022)   

ظرائى  ٓغزوَ

الأيٍ 

 انسٛثراَٙ

 أُشاعؼخ أرؼبة +

 ػبد٣خ اُـ٤ش

 ه٤بعبً ػ٠ِ

(Choi et al., 

2010). 

( ٓخبؽش 022ػشف ٓؼ٤بس أُشاعؼخ أُظش١ سهْ )

أُشاعؼخ ثأٜٗب خطش إٔ ٣جذ١ أُشاعغ سأ٣بً ؿ٤ش ٓلائٔبً، 

ٝرُي ػ٘ذٓب رؾشف اُوٞائْ أُب٤ُخ رؾش٣لبً ٛبٓبً ٝٓإصشاً 

 )عٞٛش٣بً(. 

يخاطر  ٝع٤ؾ

 انًراظعح
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 اُِٞؿبس٣زْ 

 لأرؼبة اُطج٤ؼ٢

 ه٤بعبً  أُشاعؼخ،

 ػ٠ِ

(Rosati et al., 

2019). 

 ػ٤َٔ ٖٓ أُشاعغ ٣ؾظَ ػ٤ِٚ ٓجِؾ ػجبسح ػٖ ٢ٛ

لأداء  أُزٞهغ ثزُٚ اُغٜذ ػٞء ك٢ أُشاعؼخ، ٣ٝؾُذد

٣ٌٖٝٔ ه٤بط اُغٜذ أُشاعؼخ.  ٝٓخبؽش ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ

أُزٞهغ ثزُٚ ٝكوبً ُؼذد عبػبد اُؼَٔ أُغزـشهخ ك٢ أداء 

ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٖٓ هجَ أُشاعغ. ٣ٝزشرت ػ٠ِ ص٣بدح 

اُغٜذ أُجزٍٝ ٖٓ هجَ أُشاعغ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ 

(Choi & Yoon, 2014). 

 

أذعاب  ربثغ

 انًراظعح

 

 انًرغٛراخ انرلاتٛح: 7-6-4

رزؼٖٔ أُزـ٤شاد اُشهبث٤خ ٓغٔٞػخ ٖٓ أُزـ٤شاد اُز٢ هذ رٌٕٞ راد رأص٤ش ٓؾزَٔ     

ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ )أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ(، ٝعٞف ٣زْ رؼ٤ٜٔ٘ب ٖٓ أعَ 

 رؾذ٣ذ أرؼبة أُشاعؼخ أُوذسح. ٣ٌٖٝٔ رٞط٤ق ه٤بط أُزـ٤شاد اُشهبث٤خ ًبُزب٢ُ: 

 انًرغٛراخ انرلاتٛح(: ذٕطٛف ٔلٛاش 2ظذٔل)

الأشر انًرٕلع  طرٚمح انمٛاش ذٕطٛف انًرغٛر اسى انًرغٛر

عهٗ انًرغٛر 

 انراتع

يخاطر أعًال 

 انًُشأج

خطش إٔ اُؾبُخ الإهزظبد٣خ ُِؼ٤َٔ عززذٛٞس ئٓب 

 ,Johnstone). ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش أٝ اُط٣َٞ

2000)  

 ٗغجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ

(Suryani & Sitorus, 

.2018) 

+ 

حعى يُشأج عًٛم 

 انًراظعح

 

٣ؼذ أؽذ اُخظبئض ا٤ُٔٔضح اُز٢ ٣زْ الإعز٘بد ئ٤ُٜب 

٢ٛٝ رش٤ش ئ٠ُ  ٝرُي ػ٘ذ رؾذ٣ذ أرؼبة أُشاعؼخ،

هذسح أُ٘شأح ػ٠ِ ر٤ُٞذ الإ٣شاداد ٖٓ خلاٍ 

أٗشطزٜب، ٝرُي ثبلإػزٔبد ػ٠ِ ؽبهخ  ٝئٌٓب٤ٗبد 

أُ٘شأح أُبد٣خ ٝاُجشش٣خ ٝاُزٌُ٘ٞٞع٤خ ٝئعٔب٢ُ 

 (.Coffie & Bedi, 2019ؽغْ أطُٜٞب )؛ 

اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ  اُِٞؿبس٣زْ

الأطٍٞ ك٢ ٜٗب٣خ اُؼبّ 

(Coffie & Bedi, 

2019). 

+ 

 حعى يكرة

 انًراظعح

 

الإٌٓب٤ٗبد أُبد٣خ، أُشاعؼخ ئ٠ُ  ٣ش٤ُش ؽغْ ٌٓزت

اُجشش٣خ، اُزٌُ٘ٞٞع٤خ ٝا٤ُٜ٘ٔخ اُز٢ رغبػذ أُشاعغ 

ػ٠ِ أداء ٓغٔٞػخ ٝاعؼخ ٖٓ اُخذٓبد ا٤ُٜ٘ٔخ 

راد اُغٞدح، ُؼذد أًجش ٖٓ اُؼٔلاء ٣ٔضِٕٞ ؽظخ 

(. ٝهذ 0200ػجذ اُشؽ٤ْ، ٓؾٔذ ًج٤شح ك٢ اُغٞم )

اُوٞائْ أُب٤ُخ  أُشاعؼخ اُز١ ٣شاعغ٣ٌٕٞ ٌٓزت 

، أٝ أ١ Big4ُؼ٤َٔ أُشاعؼخ ٖٓ الأسثؼخ اٌُجبس 

 ٌٓزت آخش. 

 

( ئرا 0ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ، ٣أخز )

أُشاعؼخ ٖٓ ًبٕ ٌٓزت 

، Big4الأسثؼخ اٌُجبس 

ٝ)طلش( ئرا ًبٕ ثخلاف 

 ,.Hay et al)  رُي

.2006) 

+ 

رتحٛح يُشأج عًٛم 

 انًراظعح  

٢ٛٝ رؼ٢٘ هذسح أُ٘شأح ػ٠ِ الإعزخذاّ اُلؼبٍ 

ُِٔٞاسد أُخظظخ ُٜب )ػجذ اُشؽ٤ْ ٓؾٔذ، 

0200 .) 

ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الأطٍٞ، 

ه٤بعبً ػ٠ِ )ٓز٢ُٞ، ؿش٣ت، 

0200.) 

 

 

+ 

 أٝ

- 
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انرخظض 

 انظُاعٙ نًكرة

 انًراظعح

أُشاعؼخ أؽذ  اُزخظض اُظ٘بػ٢ ٌُٔزت ٣ؼزجش

الاعزشار٤غ٤بد اُز٘بكغ٤خ اُز٢ رإد١ ئ٠ُ خِن ٤ٓضح 

 ر٘بكغ٤خ ٌُٔزت أُشاعؼخ ٝرُي ٖٓ خلاٍ رش٤ًضٙ

لاٍ اُزخظض ػ٠ِ ٓشاعؼخ ط٘بػخ ٓؾذدح. كٖٔ خ

اعؼخ أُش ك٢ ط٘بػخ ٓؾذدح، ٣ٌزغت ٌٓزت

ٖٓ رؾغ٤ٖ اُؾٌْ  أُؼشكخ ٝاُخجشح اُز٢ رٌٔ٘ٚ

زب٢ُ روذ٣ْ خذٓخ ثبُا٢ُٜ٘ٔ ٝكؼب٤ُخ ػ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٝ

ك٢  ٤ٔٓضح، رٌٔ٘ٚ ٖٓ ث٘بء عٔؼزٚ ٝص٣بدح ؽظزٚ

  Agana et al., 2023. ؛) 0209اُغٞم )ثذ١ٝ، 

ٓذخَ اُؾظخ اُغٞه٤خ ػ٠ِ 

أعبط ػذد اُؼٔلاء ه٤بعبً 

 ,.Ahmed et al)ػ٠ِ 

2016). 

+ 

 أٝ

- 

درظح ذعمذ عًهٛاخ 

يُشأج عًٛم 

 انًراظعح

ٝأٗشطخ ٢ٛٝ رش٤ش ئ٠ُ ٓذٟ طؼٞثخ رزجغ ػ٤ِٔبد 

ٓ٘شأح ػ٤َٔ أُشاعؼخ، ٝهذ ٣ٌٕٞ رُي ثغجت ًضشح 

اُلشٝع أٝ اُششًبد ُؼ٤َٔ أُشاعؼخ، ر٘ٞع ٝرؼوذ 

ػ٤ِٔبد ػ٤َٔ أُشاعؼخ. ٝهذ ٣زْ ه٤بعٜب ٖٓ خلاٍ 

اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ أُخضٕٝ ٝاُؼٔلاء، 

أٝ اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ ُؼذد اُلشٝع أٝ اُششًبد 

جذ اُشؽ٤ْ، ٓؾٔذ، اُزبثؼخ ُؼ٤َٔ أُشاعؼخ )ػ

0200.)  

اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ 

أُخضٕٝ ٝاُؼٔلاء ه٤بعبً 

   ,.Kraub et al)ػ٠ِ 

.2015) 

+ 

ذأخر ذمرٚر 

 انًراظعح 

٢ٛ اُلزشح اُز٢ ٣ؾزبط ئ٤ُٜب أُشاعغ اُخبسع٢ ٖٓ 

أعَ ئعزٌٔبٍ ػ٤ِٔخ ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِششًخ 

 ُؼ٤َٔ أُشاعؼخٝرُي ٖٓ ربس٣خ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ 

Abdillah, 2019)). 

ٖٓ الأ٣بّ أُ٘وؼ٤خ  ػذد

 ربس٣خ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخ

، ٝؽز٠ ُؼ٤َٔ أُشاعؼخ

ربس٣خ رٞه٤غ أُشاعغ ػ٠ِ 

روش٣ش أُشاعؼخ  

.(Abdillah, 2019) 

+ 

 

 اخرثار فرضٛاخ انثحس: 7-6-5

 ٝك٤ٔب ٢ِ٣ عٞف ٣زْ ئخزجبس كشػ٤بد اُجؾش:    

 انفرضٛح الأٔنٗاخرثار  7-6-5-1

عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ أرؼبة  رأص٤ش رٜذف اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ ُِجؾش رؾذ٣ذ    

ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُغ٣ٞ٘خ. ٝلاخزجبس ٛزٙ اُلشػ٤خ عٞف ٣زْ ئعشاء رؾ٤َِ 

 الاٗؾذاس اُجغ٤ؾ ٝرُي ٝكوبً ُِٔؼبدُخ ا٥ر٤خ:

LAFit = β0 + β1CIit + ɛit    (1)  

 حٛس أٌ:   -

LAFit :( اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لأرؼبة أُشاعؼخ ُِٔ٘شأح(i( ٝرُي ك٢ اُغ٘خt .) 
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β0 :.ه٤ٔخ اُضبثذ ك٢ ٓؼبدُخ الاٗؾذاس 

β1:  ٖٓؼبَٓ الاٗؾذاس ُزؼشع اُششًخ ُغش٣ٔخ ع٤جشا٤ٗخ، ًٝزُي ٣ؾذد ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤

 أُزـ٤ش٣ٖ. 

CIit: ( رٔضَ رؼشع أُ٘شأحi( ُغش٣ٔخ ع٤جشا٤ٗخ ٝرُي ك٢ اُغ٘خ )t.) 

 ɛit :.رٔضَ اُخطأ اُؼشٞائ٢ ُ٘ٔٞرط الاٗؾذاس اُجغ٤ؾ 

 ٣ٝظٜش اُغذٍٝ اُزب٢ُ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ اُخبطخ ثبخزجبس اُلشػ٤خ  الأ٠ُٝ.     

 (H1) ئط اخرثار انفرضٛح الأٔنٗ(: َرا3ظذٔل)

 يعايلاخ الاَحذار انًرغٛراخ

 (β)انًمذرج 

 Tاخرثار 

 يسرٕٖ انًعُٕٚح انمًٛح

 Constant 5.491 55.432 .000)اُضبثذ )اُؾذ 

CI .837 2.988 .010 

 R2)): .389ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 

  346.(:Adjusted R2ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ أُؼذٍ )

 8.928(: Fه٤ٔخ اخزجبس ف )

 010.(: .Sigأُؼ٣ٞ٘خ )
 

 تمراءج انعذٔل انساتك ٚرضح اٜذٙ:    

 ( ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞرط الاٗؾذاس ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخF ) 8.928 ًٝاُز٢ عبءد داُخ ئؽظبئ٤ب

%، 9( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ أُغزٟٞ أُؼ١ٞ٘ أُوجٍٞ 010.ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

ٝثبُزب٢ُ كإ أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ( ٣إصش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ أُزـ٤ش 

 اُزبثغ )أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ(. 

 اُزؾذ٣ذ ٓؼبَٓ ه٤ٔخ (R
2
أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ  (389.) ١رغبٝ (

% ٖٓ اُزـ٤شاد اُز٢ ؽذصذ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ 38.9الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ( ٣لغش

)أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ(. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ ئ٠ُ اُخطأ اُؼشٞائ٢ ك٢ 

 اُزوذ٣ش ٝأُزـ٤شاد الأخشٟ اُز٢ لا ٣زؼٜٔ٘ب اُ٘ٔٞرط.
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 ػٖ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٛز٣ٖ  ( (837.رؼجش الإشبسح أُٞعجخ ُٔؼبَٓ الاٗؾذاس

أُزـ٤ش٣ٖ ٢ٛ ػلاهخ ؽشد٣خ. ٝٛزا ٣ؼ٢٘ أٗٚ ٓغ رؼشع أُ٘شأح ُغشائْ الأٖٓ 

  اُغ٤جشا٢ٗ عٞف ٣إد١ رُي ئ٠ُ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ.       

(، انرٙ ذُض عهٗ أَّ H1) ٚرى لثٕل انفرضٛح الأٔنٗٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن، كاٗٚ     

 ".يعُٕٚاً ٔطردٚاً عهٗ أذعاب يراظعح انمٕائى انًانٛحذإشر ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ "

 ,.Smith et al).ٝرزلن ٛزٙ اُ٘ز٤غخ ٓغ ٓب رٞطِذ ئ٤ُٚ ثؼغ اُذساعبد ٓضَ )

2018; Rosati et al., 2019; Li et al., 2020  ٖٔ٣ٝؼزجش رُي أٓش ٓ٘طو٤بً، ك

شاء أُض٣ذ إٔ ٣زطِت رُي ٖٓ أُشاعغ ئع أُزٞهغ ٓغ رؼشع أُ٘شأح ُٜغّٞ ع٤جشا٢ٗ،

ٖٓ اُزخط٤ؾ ُؼ٤ِٔخ أُشاعؼخ، ٝثبُزب٢ُ، ثزٍ أُض٣ذ ٖٓ اُغٜذ ًٝزُي الاخزجبساد 

ُِزأًذ ٖٓ إٔ ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ػ٠ِ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُْ ٣زْ أُغبط ثٚ؛ ؽ٤ش هذ ٣زْ 

رـ٤٤ش دكبرش ٝ عغلاد اُششًخ، ٓٔب هذ ٣إد١ ئ٠ُ اُزلاػت ثبُوٞائْ أُب٤ُخ. ٝؽز٠ ئرا ُْ 

ش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓجبششح ػ٠ِ دكبرش ٝعغلاد اُششًخ أُؾبعج٤خ، كلا٣ضاٍ رإص

أُشاعغ اُخبسع٢ ٓطبُت ثجزٍ أُض٣ذ ٖٓ اُغٜذ، ٝهذ رْ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ ٛزٙ أُشٌِخ ٖٓ 

ؽ٤ش ؽزسد أُشاعؼ٤٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ ٖٓ ػشٝسح اُ٘ظش  PCAOPهجَ أُ٘ظ٤ٖٔ ٓضَ 

٠ِ ٤ٌَٛ اُشهبثخ اُذاخ٤ِخ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ ٤ًل٤خ رأص٤ش اُؾٞادس الإٌُزش٤ٗٝخ ػ

(PCAOB, 2010, 2013.)  

 نهثحس: اخرثار انفرضٛح انصاَٛح 7-6-5-2

عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ ٓخبؽش  رأص٤ش ُِجؾش رؾذ٣ذ اُضب٤ٗخ رٜذف اُلشػ٤خ    

. أذعاب انًراظعح غٛر انعادٚحأُشاعؼخ، ٝعٞف ٣زْ ه٤بط ٓخبؽش أُشاعؼخ ٖٓ خلاٍ 

.  A two-stage approach اخزجبس ٛزٙ اُلشػ٤خ ٖٓ خلاٍ الاػزٔبد ػ٠ِ ٣ٝزْ

، عٞف شاَٛاً . (0) ، عٞف ٣زْ روذ٣ش أرؼبة أُشاعؼخ اُؼبد٣خ ٖٓ خلاٍ اُ٘ٔٞرطأٔلاً ُزا، 

٣زْ ه٤بط أرؼبة أُشاعؼخ ؿ٤ش اُؼبد٣خ ٖٓ خلاٍ اُلشم ث٤ٖ أرؼبة أُشاعؼخ اُلؼ٤ِخ 

 Choi et) 0ز٢ رْ روذ٣شٛب ٖٓ خلاٍ اُ٘ٔٞرط ٝأرؼبة أُشاعؼخ اُ (LAF)أُذكٞػخ 

al., 2010) .( رْ ئعزخذاّ 0ٝك٢ اُ٘ٔٞرط )اُز٢ هذ رإصش ػ٠ِ  ُٔؾذدادٖٓ ا ٓغٔٞػخ

 ؛0200)ػجذ اُشؽ٤ْ، ٓؾٔذ،  أرؼبة أُشاعؼخ ٝرُي ك٢ ػٞء اُذساعبد اُغبثوخ ٓضَ

 & Choi et al., 2010; Blankley et al., 2012; Janaturi؛ 0200ؽِخبٕ، 
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Wiryaningrum, 2018; Kanakriyah, 2020; Amran et al., 2021; 

Saleh & Magdi, 2023)أٝلاً، عٞف ٣زْ ٛزٙ اُلشػ٤خ خزجبس. ُزا، ٖٓ أعَ ا 

 ئعشاء رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد ، ٝرُي ٝكوبً ُِٔؼبدُخ ا٥ر٤خ:

LAFit = β0 + β1LEV it + β2LNTA it + β3Big4 it + β4ROA it + 

β5SPECit + β6 LNINVERit + β7 ARLit+ β8 LOSSit + εit + (2) 

 ؽ٤ش إٔ:   -

LEVit:  ٗغجخ اُشاكؼخ أُب٤ُخ ُِٔ٘شأحi)( ك٢ اُغ٘خ )t ٢ٛٝ ػجبسح ػٖ ئعٔب٢ُ .)

 الإُزضآبد/ ئعٔب٢ُ الأطٍٞ؛ 

LNTAit ُِٔ٘شأح )لإعٔب٢ُ الأطٍٞ ك٢ ٜٗب٣خ اُؼبّ : اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ (i ك٢ اُغ٘خ

((t؛ 

Big4itأُشاعؼخ ٖٓ الأسثؼخ اٌُجبس ٌٓزت  ( ئرا ًب٢ٔٛٝ0ٕ، ٣أخز ) : ٓزـ٤شBig4  ،

 ؛t)ك٢ اُغ٘خ )i) ) ي، ٝرُي ٌُِٔزتٝ )طلش( ئرا ًبٕ ثخلاف رُ

SPECit: ؼخ. ٝٛٞ ػجبسح ػٖ ػذد ػٔلاء ٌٓزتاُزخظض اُظ٘بػ٢ ُٔ٘شأح أُشاع 

 أُشاعؼخ/ ئعٔب٢ُ ػذد اُؼٔلاء ك٢ اُظ٘بػخ؛

ROAit الأطٍٞ ُِٔ٘شأح ): ٓؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ (i( ك٢ اُغ٘خ(t ٣ٝوبط ث٘غجخ طبك٢ .

 اُذخَ هجَ اُؼشائت ئ٢ُ ئعٔب٢ُ الأطٍٞ؛

LNINVRECitُِٔ٘شأح : اُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ لإعٔب٢ُ أُخضٕٝ ٝاُؼٔلاء (i)  ك٢

 ؛t)اُغ٘خ )

: ARLit ٝؽز٠ ُؼ٤َٔ أُشاعؼخ ٖٓ ربس٣خ ٜٗب٣خ اُغ٘خ أُب٤ُخالأ٣بّ أُ٘وؼ٤خ  ػذد ،

 رٞه٤غ أُشاعغ ػ٠ِ روش٣ش أُشاعؼخ؛ربس٣خ 

LOSS : ك٢ ؽبُخ ػبٗذ أُ٘شأح ٖٓ طبك٢  0ٓزـ٤ش ٢ٔٛٝ، ثؾ٤ش ٣أخز اُو٤ٔخ

 ك٤ٔب ػذا رُي. 2 خغبسح، ث٤٘ٔب ٣أخز اُو٤ٔخ
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 ٣ٝظٜش اُغذٍٝ اُزب٢ُ ٗزبئظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ اُخبطخ ث٘ٔٞرط أرؼبة أُشاعؼخ اُؼبد٣خ.     

 أذعاب انًراظعح انعادٚح(: َرائط ذشغٛم ًَٕرض 4ظذٔل )

 Tاخرثار  (β) يعايم الاَحذار انًرغٛراخ

 يسرٕٖ انًعُٕٚح انمًٛح

 Constant -2.651 -4.870 .002)اُؾذ اُضبثذ )

LEV .594 2.475 .043 

LNTA 1.597 9.968 .000 

Big4 1.377 19.168 .000 

ROA -.574 -2.246 .060 

SPEC -11.084 -11.816 .000 

LNINVREC -.022 .122 .914 

ARL .005 2.382 .049 

LOSS .049 .465 .662 

 R2)): .997ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 

 994.(: Adjusted R2ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ أُؼذٍ )

 317.875(: Fه٤ٔخ اخزجبس ف )

        000.(:.Sigأُؼ٣ٞ٘خ )

ٝثؼذ روذ٣ش أرؼبة أُشاعؼخ، عٞف ٣زْ ئعزخذاّ ثٞاه٢ ٗٔٞرط أرؼبة أُشاعؼخ  

(Residuals) ًٔو٤بط ُلأرؼبة ؿ٤ش اُؼبد٣خ ُؼ٤ِٔخ أُشاعؼخ ٓغ ئٛٔبٍ ئشبسح رِي ،

أذعاب  –أذعاب انًراظعح انفعهٛح انًذفٕعح اُجٞاه٢، ؽ٤ش رٔضَ رِي اُجٞاه٢ اُلشم ث٤ٖ 

الاٗؾذاس اُزب٢ُ  ئدساعٜب ًٔزـ٤ش ربثغ ك٢ ٗٔٞرط، صْ 2انًراظعح انًمذرج ٔفماً نهًُٕرض 

 عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ:   ٝرُي ُزؾذ٣ذ رأص٤ش

ABAFEEit= β0 + β1CIit + ɛit       (3) 

ٝرُي ك٢  i)ػٖ الأرؼبة ؿ٤ش اُؼبد٣خ ُؼ٤ِٔخ أُشاعؼخ )ABAFEE ؽ٤ش رؼجش     

. ٝثبه٢ أُزـ٤شاد ًٔب عجن رٞػ٤ؾٜب. 9( ٝاُز٢ رْ روذ٣شٛب ٖٓ اُ٘ٔٞرط tاُغ٘خ )

اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ  اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٢ اُخبطخ ثبخزجبس٣ٝظٜش اُغذٍٝ اُزب٢ُ ٗزبئظ 

 . ُِجؾش
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 ((H2انصاَٛح  ٛح(: َرائط اخرثار انفرض5ظذٔل)

 Tاخرثار  (β) يعايم الاَحذار انًرغٛراخ

 يسرٕٖ انًعُٕٚح انمًٛح

 Constant .014 2.358 .033)اُؾذ اُضبثذ )

CI .046 2.746 .016 

 R2)): .35ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 

 304.(: Adjusted R2اُزؾذ٣ذ أُؼذٍ )ٓؼبَٓ 

  7.538 (:Fه٤ٔخ اخزجبس ف )

  016.(:.Sigأُؼ٣ٞ٘خ )
 

 

 تمراءج انعذٔل انساتك ٚرضح اٜذٙ:    

 ( ٓؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞرط الاٗؾذاس ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخF ) 7.538 ًٝاُز٢ عبءد داُخ ئؽظبئ٤ب

%، 9( ٢ٛٝ أهَ ٖٓ أُغزٟٞ أُؼ١ٞ٘ أُوجٍٞ 016.ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

ٝثبُزب٢ُ كإ أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ( ٣إصش ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ أُزـ٤ش 

 اُزبثغ )ٓخبؽش أُشاعؼخ(. 

 اُزؾذ٣ذ ٓؼبَٓ ه٤ٔخ (R
2
ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ  (35.) ١رغبٝ (

ُز٢ ؽذصذ ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ % ٖٓ اُزـ٤شاد ا35 الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ( ٣لغش

)ٓخبؽش أُشاعؼخ(. ٝثبه٢ اُ٘غجخ رشعغ ئ٠ُ اُخطأ اُؼشٞائ٢ ك٢ اُزوذ٣ش 

 ٝأُزـ٤شاد الأخشٟ اُز٢ لا ٣زؼٜٔ٘ب اُ٘ٔٞرط.

  ػٖ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٛز٣ٖ  ( (046.رؼجش الإشبسح أُٞعجخ ُٔؼبَٓ الاٗؾذاس

  أُزـ٤ش٣ٖ ٢ٛ ػلاهخ ؽشد٣خ.        

(، انرٙ ذُض عهٗ H2) نهثحسٚرى لثٕل انفرضٛح انصاَٛح عجن، كاٗٚ  ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب    

  ذإشر ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ يعُٕٚاً ٔطردٚاً عهٗ يخاطر انًراظعح".أَّ "

 اخرثار انفرضٛح انصانصح نهثحس: 7-6-5-3

ٓخبؽش أُشاعؼخ ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ  رؾذ٣ذ رأص٤ش ُِجؾش اُضبُضخ رٜذف اُلشػ٤خ   

أُب٤ُخ، ٝرُي ك٢ ظَ ٝعٞد عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ًٔزـ٤ش ٓلغش آخش ٝلاخزجبس ٛزٙ 

 اُلشػ٤خ عٞف ٣زْ ئعشاء رؾ٤َِ الاٗؾذاس أُزؼذد، ث٘بءً ػ٠ِ أُؼبدُخ ا٥ر٤خ:
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LAFit = β0 + β1ABAFFit + β2CIit   (4) 

 .٢ اُخبطخ ثبخزجبس اُلشػ٤خ اُضبُضخظ اُزؾ٤َِ الإؽظبئ٣ٝظٜش اُغذٍٝ اُزب٢ُ ٗزبئ    

 (H3ائط اخرثار انفرضٛح انصانصح )( َر6ظذٔل )

 Tاخرثار  (β) يعايم الاَحذار انًرغٛراخ

 يسرٕٖ انًعُٕٚح انمًٛح

 Constant 5.367 52.139 .000)اُؾذ اُضبثذ )

ABAFF 8.882 2.262 .041 

CI .428 1.402 .184 

Rٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 
2
)): .562 

Adjusted Rٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ أُؼذٍ )
2

 :).494 

  8.334(:Fه٤ٔخ اخزجبس ف )

  005.(:.Sigأُؼ٣ٞ٘خ )
 

 تمراءج انعذٔل انساتك ٚرضح اٜذٙ:    

داُخ  ٝاُز٢ عبءد 8.334 (Fؼ٣ٞ٘خ ٗٔٞرط الاٗؾذاس أُزؼذد ؽ٤ش ثِـذ ه٤ٔخ )ٓ -

 %.٢ٛٝ9 أهَ ٖٓ أُغزٟٞ أُؼ١ٞ٘ أُوجٍٞ ( 005.ئؽظبئ٤بً ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ )

ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ أُزـ٤شاد أُزؼٔ٘خ ك٢ ٗٔٞرط  562.ٝثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ  -

 ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ )أرؼبة أُشاعؼخ(.  %56.2الاٗؾذاس أُزؼذد رلغش   

 رضح اٜذٙ:لاخرثار يعُٕٚح كم يرغٛر عهٗ حذج ٚ T-Testٔتفحض َرائط اخرثار     

رٞعذ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝٓخبؽش أُشاعؼخ، ؽ٤ش إٔ  -

%. ٝرؼجش الإشبسح أُٞعجخ ُٔؼبَٓ الإٗؾذاس إٔ 9ه٤ٔخ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

 اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ ٢ٛ ػلاهخ ؽشد٣خ.

شائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، لا رٞعذ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٝع -

 %.9ؽ٤ش إٔ ه٤ٔخ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ أهَ ٖٓ 

 اخرثار انفرضٛح انراتعح نهثحس: 7-6-5-4

ؿ٤ش أُجبشش ُغشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ اخزجبس اُزأص٤ش  رٜذف اُلشػ٤خ اُشاثؼخ ُِجؾش    

ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ عؼَ ٓخبؽش أُشاعؼخ ٓزـ٤ش 
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ٝع٤ؾ، ُٝزؾو٤ن رُي ًبٕ ٣غت اُزؾون أٝلاً ٖٓ ٓذٟ ئٌٓب٤ٗخ إٔ رٌٕٞ ٓخبؽش 

 & Kennyٝرْ رُي ػٖ ؽش٣ن الاػزٔبد ػ٠ِ ؽش٣وخ أُشاعؼخ ٓزـ٤ش ٝع٤ؾ أّ لا، 

Baron (1986) ( ًٝاُز٢ رؼزجش ٝاؽذح ٖٓ أًضش اُطشم ئعزخذآبOtuya, 2019 .)

 ؽز٠ ٗوٍٞ إٔ أُزـ٤ش اُٞعؾ أٝلاً  شلاشح شرٔطٝؽجوبً ُزِي اُطش٣وخ، ٣غت إٔ رزؾون 

 ٣زٞعؾ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ ٝاُزبثغ ٝٛٔب ًبُزب٢ُ:

أ( ٣غت إٔ ٣إصش أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ(  رأص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ أُزـ٤ش 

ٝثِؾ ٓغزٟٞ  ،اُزبثغ )أرؼبة أُشاعؼخ(، ٝرُي رْ اخزجبسٙ ٝرؾووٚ ك٢ اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ

 %. ٢ٛٝ9 أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ أُوجٍٞ  010.أُؼ٣ٞ٘خ 

ة( ٣غت إٔ ٣إصش أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ( رأص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ أُزـ٤ش 

، ٝرؾون ٣زؾون ٛزا اُششؽ ُي رْ اخزجبسٙ ك٢ اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخاُٞع٤ؾ )ٓخبؽش أُشاعؼخ(، ٝر

 .%٢ٛٝ9 أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ أُوجٍٞ  .209 ؽ٤ش ثِؾ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ 

ط( ٣غت إٔ ٣إصش أُزـ٤ش اُٞع٤ؾ )ٓخبؽش أُشاعؼخ( رأص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ 

ائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ًٔزـ٤ش ٓلغش )أرؼبة أُشاعؼخ( ٝرُي ثٞعٞد أُزـ٤ش أُغزوَ عش

٤ش ثِؾ ٓغزٟٞ ، ٝرؾون ٛزا اُششؽ ؽرْ اخزجبسٙ ك٢ اُلشػ٤خ اُضبُضخ ، ٝهذآخش

 %. ٢ٛٝ9 أهَ ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ أُوجٍٞ 041. أُؼ٣ٞ٘خ ُٔخبؽش أُشاعؼخ 

ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن ٝٗظشاً ُزؾون اُششٝؽ اُضلاصخ، كٜزا ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ ٓخبؽش     

أُشاعؼخ رظِؼ إٔ رٌٕٞ ٓزـ٤ش ٝع٤ؾ ثٔؼ٠٘ إٔ رزٞعؾ اُؼلاهخ ث٤ٖ عشائْ الأٖٓ 

 ُزؾذ٣ذ ٗٞع اُٞعبؽخ عٞف ٣زْ ئعشاء ٓوبسٗخ ث٤ٖ ٗزبئظاُغ٤جشا٢ٗ ٝأرؼبة أُشاعؼخ. ٝ

 .  اُلشػ٤خ الأ٠ُٝ ٝاُلشػ٤خ اُضبُضخ

( يهخض َرائط ذحهٛم انعلالح تٍٛ انًرغٛر انًسرمم ٔانراتع تعذ ئضافح يرغٛر يخاطر 7ظذٔل )

 انًراظعح كًرغٛر ٔسٛظ

( انعلالح تذٌٔ يرغٛر 1ًَٕرض ) انًرغٛراخ

 ٔسٛظ

 ئسرخذاو انًرغٛر انٕسٛظ( انعلالح يع 4ًَٕرض )

 Sig يعايم الاَحذار Sig يعايم الاَحذار

 000. 5.367 000. 9.940 انحذ انصاتد

CI 927. .010 .428 .184 

ABAFEE ……. ……. 8.882 .041 

 R2 294. .562يعايم انرحذٚذ 
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 ٔتمراءج  انعذٔل انساتك ٚرضح اٜذٙ:

٣ٞعذ ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ )عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ( ٝأُزـ٤ش اُزبثغ )أرؼبة  -

(، ٝٛزا 837.ٝثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ الاٗؾذاس ) ٔرنك تذٌٔ ٔظٕد انًرغٛر انٕسٛظ.أُشاعؼخ(، 

R)٣ذٍ ػ٠ِ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ ٢ٛ ػلاهخ ؽشد٣خ، ٝثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ
2
) 

 % ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ.38.9، أ١ إٔ اُ٘ٔٞرط ٣لغش (389.)

ٝثادخبٍ ٓزـ٤ش "ٓخبؽش أُشاعؼخ" ًٔزـ٤ش ٝع٤ؾ ُِؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤ش أُغزوَ  -

أطثحد ظرائى الأيٍ انسٛثراَٙ لا ذإشر يعُٕٚاً عهٗ أذعاب  ِفٙ ظم ٔظٕدٝاُزبثغ، 

ٖٓ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ ٢ٛٝ أًجش  (184.)ح، ؽ٤ش أطجؼ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ انًراظع

R%. ٝأ٣ؼبً اسرلؼذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ 9أُوجُٞخ 
2
أ١ إٔ اُ٘ٔٞرط  (562.)( ئ٠ُ (

 % ٖٓ اُزـ٤شاد ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ. ٣99.0لغش 

ؽ٤ش ُْ ٣ؼذ أُزـ٤ش  ٔساطح كايهح أٔ كهٛح ٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن، ٣ؼزجش ٗٞع اُٞعبؽخ ٛٞ    

لثٕل انفرضٛح أُغزوَ ٣إصش ػ٠ِ أُزـ٤ش اُزبثغ ػ٘ذ ٝعٞد أُزـ٤ش اُٞع٤ؾ. ٝثبُزب٢ُ، ٣زْ 

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ثشٌَ ؿ٤ش ٓجبشش اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ أٗٚ " ،انراتعح

 ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓخبؽش أُشاعؼخ". 

 َرائط اخرثار فرضٛاخ انثحس: يهخض  -8

 ٣ٝظٜش اُغذٍٝ اُزب٢ُ ِٓخض ٗزبئظ اخزجبس كشػ٤بد اُجؾش.    

 يهخض َرائط اخرثار فرضٛاخ انثحس( : 8 (ظذٔل

 انُرائط انُض انفرضٛاخ

(H1)  .لثٕل رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

H2))  ْلثٕل الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ.رإصش عشائ 

H3)) .لثٕل رإصش ٓخبؽش أُشاعؼخ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

H4))  رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ثشٌَ ؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ

 أُشاعؼخ.اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓخبؽش 
 لثٕل
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 َرائط ٔذٕطٛاخ انثحس:  -4

 اُجؾش ئ٠ُ ػذح ٗزبئظ، أٜٛٔب ٓب ٢ِ٣:رٞطَ     

ؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ  ٝرإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ رأص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً  -

رإصش اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ أٗٚ " ،لثٕل انفرضٛح الأٔنٗ نهثحسأُب٤ُخ، ٝٛٞ ٓب ٣إد١ ئ٠ُ 

ٝرزلن ٛزٙ  اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ".عشائْ الأٖٓ 

 Smith et al., 2018; Rosati et)اُ٘ز٤غخ ٓغ ٓب رٞطِذ ئ٤ُٚ ثؼغ اُذساعبد ٓضَ 

al., 2019; Li et al., 2020) . 

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣ب ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ. ٣ٝإد١ رُي ئ٠ُ  -

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ أٗٚ " ،انفرضٛح انصاَٛح نهثحس لثٕل

 بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ".ٓؼ٣ٞ٘

رإصش ٓخبؽش أُشاعؼخ ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ. ٣ٝإد١  -

 اُز٢ ر٘ض ػ٠ِ أٗٚ رإصش ٓخبؽش أُشاعؼخ ،لثٕل انفرضٛح انصانصح نهثحسرُي ئ٠ُ 

 ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ػ٠ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ. 

رإصش عشائْ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ رأص٤شاً ٓؼ٣ٞ٘بً ٝؽشد٣بً ثشٌَ ؿ٤ش ٓجبشش ػ٠ِ أرؼبة  -

لثٕل انفرضٛح ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٓخبؽش أُشاعؼخ. ٣ٝإد١ رُي ئ٠ُ 

ٔشاعغ ُِٔخبؽش أُلاصٓخ ، ٣ٝؼزجش رُي أٓشاً ٓ٘طو٤بً كٔغ روذ٣ش اُانراتعح نهثحس

ٝٓخبؽش اُشهبثخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓشرلغ ٗز٤غخ رؼشع أُ٘شأح ُٜغّٞ ع٤جشا٢ٗ، عٞف 

٣ؼَٔ أُشاعغ ػ٠ِ رو٤َِ ٓخبؽش ػذّ الاًزشبف ٝرُي ٖٓ خلاٍ ئعشاء اخزجبساد 

أًضش رلظ٤لاً، ُِٞطٍٞ ئ٠ُ ٓغزٟٞ ٓوجٍٞ ُٔخبؽش أُشاعؼخ. ٝثشٌَ ػبّ، عٞف 

أػ٠ِ. ٝأ٣ؼبً، ثغجت ؽج٤ؼخ اُٜغٔبد اُغ٤جشا٤ٗخ  ٣إد١ رُي ئ٠ُ أرؼبة ٓشاعؼخ

ٝئؽزٔب٤ُخ اٗزشبس رأص٤شٛب ػ٠ِ ٗظبّ أُؼِٞٓبد أُب٢ُ اُخبص ثبُٔ٘شأح، كٖٔ أُؾزَٔ 

أٗٚ ؽز٠ ئرا هبّ أُشاعغ ٣زو٤ْ ٓخبؽش اُشهبثخ ٝأُخبؽش أُلاصٓخ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓشرلغ، 

اعٚ أُشاعغ رُي ٖٓ خلاٍ ُٖ ٣زٌٖٔ ٖٓ اًزشبف اُزؾش٣لبد اُغٞٛش٣خ، ثبُزب٢ُ، هذ ٣ٞ

 . كشع ػلاٝح ٓخبؽش، ٓٔب عٞف ٣إد١ أ٣ؼبً ئ٠ُ ص٣بدح أرؼبة أُشاعؼخ
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 ٔتشأٌ ذٕطٛاخ انثحس، فاٌ أًْٓا يا ٚهٙ: 

ػ٠ِ اُششًبد أُظش٣خ إٔ رؼَٔ ػ٠ِ رط٣ٞش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝهذ ٣زْ رُي ٖٓ  -

خلاٍ ئٗشبء ُغ٘خ ٓزخظظخ ك٢ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، رؾذ٣ذ ٓجبُؾ ٖٓ أعَ الإٗلبم ػ٠ِ 

رٞك٤ش دٝساد ئُضا٤ٓخ ُز٤ٔ٘خ ٝرط٣ٞش ٜٓبساد ٝدػْ ٝرط٣ٞش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، 

 ش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ. أُٞظل٤ٖ ك٤ٔب ٣زؼِن ث٤ٌل٤خ اُزؼبَٓ ٓغ ٓخبؽ

اُؼَٔ ػ٠ِ رشغ٤غ اُششًبد أُظش٣خ أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ ثبلإكظبػ ػٖ  -

ٓخبؽش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ٤ًٝل٤خ ئداسرٜب. ؽ٤ش ٣ؼزجش الإكظبػ ػٖ ٓخبؽش الأٖٓ 

اُغ٤جشا٢ٗ اخز٤بس٣بً ك٢ ٓظش، ٝلا رٞعذ أ٣خ ٓزطِجبد ٖٓ عٞم الأٝسام أُب٤ُخ 

 ح ثزوذ٣ْ ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ الإكظبػأُظش٣خ ُِششًبد أُو٤ذ

اُؼَٔ ػ٠ِ ٝػغ ٓششع هبٕٗٞ ٣ِضّ اُششًبد أُظش٣خ أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُظش٣خ  -

ثبلإثلاؽ ٝالإكظبػ ػٖ أ١ ٛغٔبد ع٤جشا٤ٗخ رزؼشع ُٜب ُِٔشًض اُٞؽ٢٘ ُلإعزؼذاد 

 ُطٞاسب اُؾبعجبد ٝاُشجٌبد.

ُٔخبؽش أُزؼِوخ ثٚ، ٝرُي اُغ٤جشا٢ٗ ٝا اُؼَٔ ػ٠ِ ئطذاس د٤ُلاً ئعزششبد٣بً ُلأٖٓ -

ث٤ٖ اُغٜبص أُشًض١ ُِٔؾبعجبد ٝعٔؼ٤خ أُؾبعج٤ٖ ٝأُشاعؼ٤ٖ ٖٓ خلاٍ اُز٘غ٤ن 

أُظش٣خ ُٞػغ د٤ُلاً ئعزششبد٣بً ٣ٞػؼ ٤ًق ٣غت إٔ ٣زؼبَٓ أُشاعغ اُخبسع٢ ٓغ 

ئعشاء دٝساد ٌٓضلخ ٖٓ هجَ عٔؼ٤خ ٝالأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ُِٔ٘شأح ٝأُخبؽش أُزؼِوخ ثٚ. 

ششػ ٤ًل٤خ رطج٤ن ٛزا ثٜذف ٤ٖ ٝأُشاعؼ٤ٖ أُظش٣خ ُِٔشاعؼ٤ٖ اُخبسع٤٤ٖ أُؾبعج

اُذ٤َُ الإعزششبد١، صْ ئعشاء اخزجبس ثظلخ دٝس٣خ ُِٔؾبعج٤ٖ ٝأُشاعؼ٤ٖ أُظش٤٣ٖ 

 ٣زؼٖٔ ؽبلاد ػ٤ِٔخ ُٔ٘شأد رؼشػذ ُٜغٔبد ع٤جشا٤ٗخ.

ئػبكخ ٤خ اُز٢ رزؼِن ثبلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ الإٛزٔبّ ثزذس٣ظ أُوشساد اُذساع -

أُوشساد اُذساع٤خ اُز٢ رزؼِن ثبلأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝعؼِٜب ٓزطِت أعبع٢ ُِؾظٍٞ ػ٠ِ 

ٝأ٣ؼبً دسعخ اُجٌبُٞس٣ٞط ك٢ اُغبٓؼبد أُظش٣خ ٣ٌٖٝٔ ئعزض٘بء ا٤ٌُِبد أُزخظظخ. 

لأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ رشغ٤غ اُجبؽض٤ٖ ػ٠ِ ئعشاء أُض٣ذ ٖٓ الأثؾبس ك٢ ٓغبٍ ا

 ئعشاء ٓغبثوبد دٝس٣خ ٌُٔبكأح الأثؾبس ا٤ُٔٔضح ك٢ ٛزا أُغبٍ.
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شاعؼخ ػ٠ِ هشاس ٓشاهت اُؾغبثبد ثشإٔ 0209ثذ١ٝ، ٛجخ. ) - شاعؼخ ٝأػٔبٍ ػ٤َٔ أُ (. أصش خطش١ أُ

هغْ أُؾبعجخ  ،يعهح الإسكُذرٚح نهثحٕز انًحاسثٛح٣ج٤خ. هجٍٞ اُز٤ٌِق ثٔشاعؼخ اُؾغبثبد: دساعخ رغش

شاعؼخ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ  .270-200(، 0)0 ٝأُ

ب٤ُخ ػ٠ِ أعؼبس  (.0204اُغ٤ذ. )  اُشش٤ذ١، - أصش الإكظبػ ػٖ ٓخبؽش الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ك٢ اُزوبس٣ش أُ

ؼِٞٓبد.  يعهح انًحاسثح ٔانًراظعح لاذحاد الأعْٜ ٝأؽغبّ اُزذاٍٝ دساعخ ٓوبسٗخ ك٢ هطبع رٌُ٘ٞٞع٤ب أُ

ؾبعجخ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ث٢٘ ع٣ٞق، )انعايعاخ انعرتٛح  .997-924(،0، هغْ أُ

أصش رطج٤ن ع٤بعخ الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٢ اُج٘ٞى  (.0202اُغشؽبٕ، عبُْ.) -

ّ الإداس٣خ، الأسدٕ.]سعبُخ ٓبعغز٤ش،عبٓؼخ آٍ اُج٤ذ  [اُزغبس٣خ الاسد٤ٗخ  . ٤ًِخ الاهزظبد ٝاُؼِٞ

أرؼبة (. أصش هبث٤ِخ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ُِوشاءح ٝٓشاؽَ دٝسح ؽ٤بح اُششًخ ػ٠ِ 0200ؽِخبٕ، اُغ٤ذح. ) -

ظش٣خ ب٤ُخ أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُ . يعهح الإسكُذرٚح نهثحٕز أُشاعؼخ دساعخ رطج٤و٤خ ػ٠ِ اُششًبد ؿ٤ش أُ

 . 902-990(، 2)9هغْ أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ الإعٌ٘ذس٣خ ، انًحاسثٛح

دساعخ ٝاخزجبس رأص٤ش خظبئض ٓ٘شبر٢ ٓشاهت اُؾغبثبد (. 0200ػجذ اُشؽ٤ْ، سػب، ٓؾٔذ، ػٔشٝ.) -

ظش٣خ.  ب٤ُخ أُو٤ذح ثبُجٞسطخ أُ انًعهح انعهًٛح ٝػ٤ِٔٚ ػ٢ِ أرؼبة ٓشاعؼخ اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِششکبد ؿ٤ش أُ

 .009-072(، 9)97 ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ أُ٘ٞك٤خ، ،نهثحٕز انرعارٚح

شزشًخ ػ٠ِ ٓخبؽش أُشاعؼخ(. أصش ٓذخَ أُش0202ػجذ اُؼ٤ِْ، طبك٤٘بص. ) - شاعؼخ أُ . اعؼخ اُض٘بئ٤خ ٝأُ

 . 72-99(، 0)22، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ث٢٘ ع٣ٞق، يعهح انذراساخ انًانٛح ٔانرعارٚح

٢ ػ٠ِ أرؼبة 0200ٓز٢ُٞ، ؿش٣ت، ؿش٣ت، ؽغ٤ٖ. ) - (. ه٤بط رأص٤ش الإكظبػ ػٖ ٓخبؽش الأٖٓ اُغ٤جشاٗ

، ٤ًِخ اُزغبسح، عبٓؼخ ث٢٘ ع٣ٞق، انًعهح انعهًٛح نهذراساخ انًحاسثٛحأُشاعؼخ اُخبسع٤خ دساعخ رطج٤و٤خ. 

9(9 ،)099-209. 

(. ئعشاءاد اُزؼبَٓ ٓغ ؽٞادس الأٖٓ اُغ٤جشا٢ٗ ك٢ 0202ٝرو٤٘خ أُؼِٞٓبد اُغؼٞد٣خ. ) الأرظبلاد٤ٛئخ  -

 هطبع الأرظبلاد ٝرو٤٘خ أُؼِٞٓبد ٝاُجش٣ذ. 

شاعؼخ ٝاُلؾض أُؾذٝد ٜٝٓبّ اُزأًذ الأخشٟ. ٓؼ٤بس (. أُؼب٤٣ش ا0229ُٝصاسح الاعزضٔبس. ) - ٔظش٣خ ُِٔ

ظش١ سهْ ) جبدب اُؼبٓخ اُز٢ رؾٌٜٔب".022أُشاعؼخ أُ ذف ٖٓ ػ٤ِٔخ ٓشاعؼخ هٞائْ ٓب٤ُخ ٝأُ  (، "اُٜ
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   0229 
 

  

 شاَٛاً انًراظع تانهغح الإَعهٛسٚح:

- Abdillah, M., Mardijuwono, A., & Habiburrochman, H. (2019). The effect 

of company characteristics and auditor characteristics to audit report lag. 

Asian Journal of Accounting, 4(1), 129-144. 

- Agana, J., Alon, A., & Zamore, S. (2023). Self-regulation versus 

government oversight: audit fees research. Journal of Accounting 

Literature, Vol. ahead-of-print No. ahead-of-print. 

- Ahmed, M., Hamidah, M., & Nelson, S. (2016). The association between 

industry specialist auditor and financial reporting timeliness- Post MFRS 

period. Procedia Social and Behavioral Sciences, 219, 55-62. 

- Akdemir, N., Sungur, B., & Basaranel, B.U. (2020). Examining the 

Challenges of Policing Economic Cybercrime in the UK.  Sayı 

International Security Congress, 113, 113–134. 

- Amran, A., Susanto, E., Kalsum, U., Fitrianti, F., & Muslim, M. (2021). 

The Effect of Company Complexity and Company Size against Audit Fees. 

Point of View Research Accounting and Auditing, 2(1), 59-65.  

- Askary, S., Arnaout, J., & Abughazaleh, N. (2018). Audit evidences and 

modelling audit risk using goal programming. International Journal of 

Applied Decision Sciences, 11(1), 18-35.  

- Benaroch, M., & Chernobai, A., & Goldstein, J. (2012). An internal control 

perspective on the market value consequences of IT operational risk events. 

International Journal of Accounting Information Systems, 13(4), 357-381. 

- Benaroch, M., & Chernobai, A. (2017). Operational IT failures, IT value 

destruction, and board-level IT governance changes. MIS Quarterly: 

Management Information Systems, 41(3), 729-762. 

https://www.inderscienceonline.com/journal/ijads
https://www.inderscienceonline.com/journal/ijads
https://experts.syr.edu/en/publications/operational-it-failures-it-value-destruction-and-board-level-it-g
https://experts.syr.edu/en/publications/operational-it-failures-it-value-destruction-and-board-level-it-g


 

 ...)دراسة   وإنعكاسه على أتعاب المراجعة  تأثير جرائم الأمن السيبراني على مخاطر المراجعة
 دنيا محمد ق اسم سالم 

 ٤ُٞ٣0202ٞ  -اُؼذد اُضبُش                                      أُغِذ اُشاثغ ػشش                                       

   0229 
 

  

- Bianchi, D., & Tosun, O. K. (2019). Cyber-attacks and stock market 

activity. WBS Finance Group Research Paper No. 251. 

- Blankley, A. I., D. N. Hurtt, and J. E. MacGregor. 2012. Abnormal audit fees 

and restatement. Auditing: A Journal of Practice & Theory, 31(1), 79-96. 

- Calderon, T., & Gao, L. (2020). Cybersecurity risks disclosure and implied 

audit risks: Evidence from audit fees. International Journal of Auditing, 

25(1), 24-39. 

- Cavusoglu, H., Mishra, B., and Raghunathan, S. (2004). The effect of 

internet security breach announcements on market value: Capital market 

reactions for breached firms and internet security developers. International 

Journal of Electronic Commerce, 9(1), 70-104. 

- Chen, H., Hua, S., Liu, Z., & Zhang, M. (2019). Audit fees, perceived 

audit risk, and the financial crisis of 2008. Asian Review of Accounting, 

27(1), 97-111.  

- Chernobai, A., Jorion, P., & Yu, F. (2011). The determinants of 

operational risk in US financial situations. Journal of Financial and 

Quantitative Analysis, 46(6), 1683-1725. 

- Choi, J., KIM, J., & ZANG, Y. (2010). Do Abnormally High Audit Fees 

Impair Audit Quality? Auditing: A Journal of Practice and Theory, 29(2), 

115-140.  

- Choi, W. and Yoon, S. (2014). Effects of IFRS adoption, big N factor and 

the IFRS-related consulting services of auditors on audit fees: the case of 

Korea. Asian Journal of Business and Accounting, 7 (1), 55-76. 

- Coffie, W., & Bedi, I. (2019). The effects of IFRS adoption and firm size 

on audit fees in financial institutions in Ghana. Accounting Research 

Journal, 32(3), 436-453. 

https://www.emerald.com/insight/publication/issn/1321-7348


 

 ...)دراسة   وإنعكاسه على أتعاب المراجعة  تأثير جرائم الأمن السيبراني على مخاطر المراجعة
 دنيا محمد ق اسم سالم 

 ٤ُٞ٣0202ٞ  -اُؼذد اُضبُش                                      أُغِذ اُشاثغ ػشش                                       
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