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  الملخص
  

  

استھدفت الدراسة دراسة اقتصادية لبعض أھم العوامل المؤثرة على ا%ستثمار في مصر، واعتمدت الدراسة في تحقيق أھدافھا على استخدام التحليل ا�حصائي 
 تم كما المعادلة للنماذج وحيدة بالنسبة نحدار المتعدد والمتدرجالوصفي كما تم ا%ستعانة ببعض أساليب التحليل ا�حصائي، حيث تم استخدام أسلوب ا%نحدار البسيط وا%

فFي التحليFل ا�حFصائي، بالFضافة إلFى تقFدير المتوسFطات الحFسابية والنFسب  متعFددة المعFاد%ت النماذج حالة في) 2SLS(ذات المرحلتين المربعات الدنيا طريقة استخدام
وقد أسفرت نتائج الدراسة عن مجموعة من النتائج لعل ).٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠٢/٢٠٠١(ت موضع الدراسة خMل الفترة المئوية والمرونة ومعد%ت النمو السنوية للمتغيرا

ان متوسط ا%ستثمار في قطاع الخدمات اaخرى كان أعلى نسبة من متوسط إجمالي ا%ستثمارات القومية خMل فترة الدراسة يليه ا%ستثمار في قطFاع البتFرول -١: أھمھا
علFى % ٠.٣٨، %١.٤٠على الترتيب بينما يمثل ا%سFتثمار فFي قطFاعي قنFاة الFسويس والتFشييد والبنFاء أدنFى نFسبة بلغFت حFوالي % ١٨.٦٧، %١٩.٠٧غت نحو بنسبة بل
 ، ٢.٧٨حFصائيا بلFغ حFوالي  اظھرت معادلة ا%تجاه الزمني العام اتجFاه إجمFالي ا%سFتثمارات والنFاتج القFومي ا%جمFالي نحFو الزيFادة بمقFدار سFنوي معنFوي إ-٢.الترتيب
كمFا تبFين مFن معادلFة ا%تجFاه . سنويا على الترتيب خMل فتFرة الدراسFة% ٥.٢،  % ٣.٣٠ مليار جنيه على الترتيب وبمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو ٢٧.٧٩

خMل فتFرة  % ٢.٧ر وبمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو دو%/ قرش١٦الزمني العام اتجاه سعر الصرف نحو الزيادة بمقدار سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي 
وبمعدل انخفاض سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو % ٠.٢٤٤اتجاه سعر الفائدة على القروض نحو ا%نخفاض بمقدار سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي بينما تبين . الدراسة

  أربعFةمFن لMستثمار في مصر يتكFون ا%قتصادية  المستخدم فى تقدير اھم المتغيرات والمؤشرات اsنى سىالقيا ا%قتصادى النموذج ان -٣. خMل فترة الدراسة% ٢.٠
أوضحت نتائج تقدير العوامل المؤثرة علFى إجمFالي  و) سعر الفائدة على القروض-سعر الصرف – القومى الناتج  اجمالى-إجمالي ا%ستثمار(في  تتمثل سلوكية معاد%ت

من التغيرات الحادثة فى إجمالي ا�ستثمار ترجع إلى التغير فى كل من % ٨١، و أوضح معامل التحديد أن نحو ٠.٠١نوية النموذج إحصائيا عند مستوى ا�ستثمارات مع
رات ھFى النFاتج المحلFي و أوضFحت نتFائج المرونFات أن أكثFر العوامFل المFؤثرة علFى زيFادة ا�سFتثما. إجمالي الناتج القومي، سعر الصرف، سFعر الفائFده علFى القFروض

 ان المتوقFع  انه من -٣.ا�جمالي كذلك تبين أن انخفاض سعر الصرف مسئول بالدرجة ا%ولى عن زيادة إجمالي ا%ستثمارات وھي نتيجة تتمشى مع المنطق ا�قتصادى
 باسFتخدام العFام لFنفس مليFار جنيFه١٣١.٩٢ نحFو يFصل حFين فFي عFامال با%تجFاه التنبFؤ باستخدام جنيه مليار 141.49  نحو٢٠٢٥عام  اجمالى ا%ستثمار القومي في يصل

 تبين في ضوء النتائج مFن النمFوذج اsنFي أنFه مFن المتوقFع فFي حFال إذا بلFغ  -٥. اذا ما استمرت الظروف ا%قتصادية على ما ھي عليه اsنى القياسى ا%قتصادى النموذج
انخفFاض إجمFالي ا%سFتثمار القFومي إلFى حFوالي ) ٢٠١٧ إلFى مFارس ٢٠١٦ف خMل الفترة من نوفمبر متوسط سعر الصر(دو%ر / جنيھا١٧.٦٩متوسط سعر الصرف 

 .٢٠١٥/٢٠١٦عما كان عليه في عام % 80.09 مليار جنيه وذلك في ظل ثبات باقى العوامل المؤثرة على ا%ستثمار بنسبة انخفاض بلغت نحو ٢١.٨٦
  

 

  مقدمةال
  
  

 دعم كما يعد لنشاط ا%قتصادي،ليعد ا%ستثمار المحرك اaساسي 
 التنموية في كافة الخطط ا%ستثمار من أھم الركائز التي تقوم عليھا

يعتبر المناخ ا%ستثماري نتاج تفاعل العوامل ا%قتصادية  و. البلدان
تشجيعه  ا%جتماعية والسياسية والتي تؤثر على ثقة المستثمر وتعمل علىو

ويتوقف نجاح ولة ما دون اaخرى، وتحفيزه إلى استثمار أمواله في د
 ا%ستثمارات بدرجة كبيره على حجم وكفاءة توزيع التنميةسياسات 

 بالدولة، وذلك من منطلق أن المختلفة ا%قتصادية بين القطاعات المتاحة
ات البنيانية لMقتصاد  إحداث التغيرفي لھا دور ھام وفعال ا%ستثمارات
 مصر تھدف إلى تشجيع في التنمية يةاستراتيجمكن القول ان القومي، وي

 صورة خدمات في استثمارات، سواء كانت ا%ستثمارزيادة معد%ت نمو 
 إنتاجية القطاع في تساھم التي اaخرىعامة مملوكة للدولة، أو القطاعات 

  .ا�نتاجيةالخاص والبنية اaساسية الMزمة لقيام المشروعات 
  الدراسة والھدف منھامشكلة 

 فترات ٢٠١١ يناير ٢٥صاد المصري منذ قيام ثورة شھد ا%قت
ومن ،  تراجعا حادا المؤشرات ا%قتصاديةالعديد من  صعبة، حيث تراجع

ه تضررا في ا%قتصاد المصري ھو ا%ستثمار بشقيوأھم  المؤشرات أكثر 
اaجنبي والمحلي حيث انخفض معدل نمو إجمالي ا%ستثمار القومي 

إلى نحو ) ٢٠١٥/٢٠١٦ -٢٠١١/٢٠١٢(لفترة باaسعار الحقيقية خMل ا
 -٢٠٠١/٢٠٠٢(الفترة خMل % ٤.٢٨مقارنة بنحو % ١.٠٧

تعرض ا%قتصاد المصري في السنوات ل ولقد كان) ٢٠١٠/٢٠١١
 اجمالي أثرا سلبيا على معدل نمواaخيرة لصدمات داخلية وخارجية 

 ٢٠١٥/١٦٢٠ا%ستثمار حيث انخفض معدل نمو إجمالي ا%ستثمار عام 
خMل % ٤.٠٥ إلي نحو% ٢.٩١ نحو من ٢٠١٤/٢٠١٥مقارنة بعام 

ومما %شك فيه أن البيئة ) ٢٠١٤/٢٠١٥- ٢٠١٣/٢٠١٤(عامي 
ا%ستثمارية وا%وضاع العامة تلعب دورا كبيرا في اداء اي اقتصاد، ذلك 
%ن ا%داء ا%قتصادي يرتبط الى حد كبير بمجمل ا%وضاع التي تتسم بھا 

ارية سلبا او ايجابا اذ تحكم العMقة بين مناخ ا%ستثمار البيئة ا%ستثم
وا%داء ا%قتصادي العديد من المؤشرات والعوامل التي تساعد على توفير 

أھم العوامل بعض  اaمر الذي تطلب دراسة. بيئة استثمارية مناسبة
 الفرعية ا%ھداف تحقيق خMل من وذلكالمؤثرة على ا%ستثمار في مصر 

  :التالية

تطور توزيع ا%ستثمارات القومية على القطاعات المختلفة في مصر  -١
  ).٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢(باaسعار الثابتة خMل الفترة 

العوامل المؤثرة على ا%ستثمار في مصر باaسعار الثابتة  اھم تطور -٢
 )٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢(خMل الفترة 

العوامل  لبعض ياsن القياسي ا%قتصادي للنموذج ا�حصائي التقدير -٣
- ٢٠٠١/٢٠٠٢(المؤثرة على ا%ستثمار في مصر خMل الفترة 

٢٠١٥/٢٠١٦( 
%ستثمار القومي والعوامل المؤثرة على ا%ستثمار في  بحجم ا التنبؤ -٤

 متعدد والنموذج) العام ا%تجاه (المعادلة وحيد النموذج مصر باستخدام
 حتى 2SLS)ة بطريق اsني القياسي ا%قتصادي النموذج (المعاد%ت

 ٢٠٢٥عام 
  الطريقة البحثية

   
 

 من ا%قتصادي التحليل في ا%ستقرائية على الطريقة ا%عتمادتم 
 ببعض أساليب التحليل ا%ستعانةالناحيتين الكمية والوصفية، ولذلك فقد تم 

 المتعدد وا%نحدار البسيط ا%نحدار أسلوب استخدام، حيث تم ا�حصائي
المربعات  طريقة استخدام تم كما المعادلة اذج وحيدةللنم بالنسبة والمتدرج

 في متعددة المعاد%ت النماذج حالة في) 2SLS( المرحلتينذات الدنيا
 حيث تم استخدام نموذج المعاد%ت اsنية aن العMقة ا�حصائيالتحليل 

إلى المتغير ) أو المتغيرات المستقلة(السببية ستكون من المتغير المستقل 
أو المتغيرات (وكذلك من المتغير التابع إلى المتغير المستقل التابع، 
وقد تم التقدير بطريقة المربعات الصغرى ذات المرحلتين ) المستقلة

(2SLS) التحيز الوارد في نموذج المعادلة  وذلك لمحاولة التغلب على
المعادلة  غيرات داخلية كمتغيرات مستقلة فياsنية الراجع إلى وجود مت

، وتعبر المرونة عن مدي استجابة   كما تم تقدير المرونة،تقديرھاالمراد 
ر ي وتم تقدالتغيرات في المتغير التابع للتغيرات في المتغير المستقل،

 الخطي المستخدم في التقدير  وفقا للنموذج)i(معامل المرونة
والنسب  الحسابية المتوسطات كذلك تم استخدام).١٩٩٤الشوربجي،(

 العام الزمنى ا%تجاه  ومعاد%ت)ii(السنوية النمو ومعد%ت المئوية
كما تم الحصول على البيانات الMزمة لتغطية الدراسة  موضوع للمتغيرات

 من الجھات والمؤسسات الحكومية الرسمية، ومنھا بيانات البحثيالھدف 
 للتعبئة المركزي والجھاز وزارة التخطيط والمتابعة وا%صMح ا�داري

الدراسات  بعض الى ؛ با�ضافةالمركزيوالبنك  اءوا%حص العامة
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 القياسي بالرقم الجارية ولقد تم تعديل ا%سعار . المجال ھذا في والبحوث
) ١٠٠=٢٠٠٠/٢٠٠١(باعتبار سنة ا%ساس  المستھلكين aسعارالعام 

sالتضخميةثار �زالة ا.   

  ج البحثيةئالنتا
  

  

 القطاعات المختلفة في مصر تطور توزيع ا8ستثمارات القومية على: أو8
   ):٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢(باeسعار الثابتة خcل الفترة 
يتم توزيع ا%ستثمارات القومية في مصر اظھرت الدراسة انه 

على إحدى عشر قطاعا رئيسيا، وتشمل قطاعات الزراعة، البترول، 
تخزين، الصناعات التحويلية، الكھرباء والمياه، التشييد والبناء، النقل وال

ا%تصا%ت والمعلومات، قناة السويس، السلع وخدمات التجارة، المطاعم 
والفنادق، خدمات الصحة والتعليم، والخدمات اaخرى، مشروعات تحت 

الوساطة المالية : ھذا ويشمل قطاع الخدمات اaخرى كل من. التسوية
 .وا%نشطة العقارية والتأمين والضمان ا%جتماعي والصرف الصحي

  :ما يلي) ٢، ١( رقمي نتضح من الجدوليوي
أعلى نسبة من الخدمات اaخرى يمثل متوسط ا%ستثمار في قطاع  -١

متوسط إجمالي ا%ستثمارات القومية خMل فترة الدراسة يليه 
% ١٨.٦٧، %١٩.٠٧ بنسبة بلغت نحو البترولا%ستثمار في قطاع 

س والتشييد على الترتيب بينما مثل ا%ستثمار في قطاعي قناة السوي
  . على الترتيب% ٠.٣٨، %١.٤٠ حوالي نسبة بلغتوالبناء أدنى 

بلغ متوسط استثمارات قطاع الزراعة خMل فترة الدراسة نحو و -٢
تبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور و مليار جنيه، ٤.٣٧

 تناقص بمعدل انخفاض سنوي تثمارات قطاع الزراعة فى مصر أنهاس
وبتقدير معدل النمو السنوي لتطور %) ٦.٤( حومعنوي إحصائيا بلغ ن

تضح امساھمة استثمارات قطاع الزراعة فى ا%ستثمارات القومية، 
  أنھا تناقصت سنويا بمعدل انخفاض سنوي معنوي إحصائيا بلغ نحو

 .خMل فترة الدراسة%) ٩.٧( 
 خMل فترة الدراسة نحو لبترولبلغ متوسط استثمارات قطاع ا -٣

تبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور و، مليار جنيه١٩.٨٥
استثمارات قطاع البترول فى مصر أنھا تزايدت بمعدل نمو سنوي 

وبتقدير معدل النمو السنوي لتطور % ٨.٦معنوي إحصائيا بلغ نحو 
تضح عدم امساھمة استثمارات قطاع البترول فى ا%ستثمارات القومية 

بة مساھمة استثمارات ثبوت المعنوية ا%حصائية حيث تذبذبت نس
قطاع البترول فى ا%ستثمارات القومية خMل فترة الدراسة بين حد 

 وحد أقصى بلغ نحو ٢٠٠١/٢٠٠٢عام % ٢.٨٦أدنى بلغ نحو 
 .٢٠١٢/٢٠١٣عام % ٢٧.٢٧

  

  مليار جنيه )٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢(تطور توزيع ا8ستثمارات القومية على القطاعات المختلفة في مصر باeسعار الثابتة خcل الفترة.١جدول 

  البترول  الزراعة  البيان 
تحويلية 
اخرى 

  )الصناعة(

الكھرباء 
  والمياه

التشييد 
  والبناء

النقل 
  والتخزين

ا8تصا8ت 
  والمعلومات

قناة 
  السويس

السلع 
وخدمات 
  التجارة

المطاعم 
والفنادق 
  السياحة

خدمات 
الصحة 
  والتعليم

خدمات 
  أخرى

مشروعات 
تحت 

  التسوية

مالي إج
  ا8ستثمار

2001/2002 5.872 1.858 2.894 4.628 0.366 8.111 1.730 0.417 0.362 1.698 6.508 13.221 17.336 65.002 
2002 /2003 5.914 9.445 5.322 4.631 1.761 9.052 2.934 0.356 0.731 1.989 6.156 14.603 2.214 65.109 
2003/2004 6.457 12.627 3.400 7.423 0.930 10.788 4.169 0.377 0.616 2.137 5.741 13.297 2.259 70.220 
2004/2005 5.825 19.109 4.401 7.498 0.934 9.852 4.953 0.240 0.874 2.151 5.167 14.714 0.270 75.987 
2005/2006 6.059 23.606 7.107 6.786 3.115 11.458 5.728 0.254 1.163 2.445 4.817 14.650 (0.031) 87.156 
2006/2007 5.290 20.818 26.004 7.851 1.682 10.606 6.532 0.226 1.658 2.596 5.406 16.798 (0.028) 105.438 
2007/2008 4.907 26.443 21.486 10.617 2.015 15.146 8.109 0.246 3.206 3.223 6.875 19.011 0.587 121.870 
2008/2009 3.588 23.107 12.391 12.633 2.006 11.926 7.302 0.276 2.297 2.734 7.098 17.725 1.497 104.581 
2009/2010 3.157 30.160 10.497 11.366 1.949 12.678 9.106 0.264 2.733 2.052 5.251 19.320 1.626 110.159 
2010/2011 2.880 20.062 8.802 9.304 2.428 10.707 8.446 0.200 4.316 2.421 5.409 21.558 2.290 98.824 
2011/2012 2.083 28.175 4.754 9.117 0.659 11.983 6.323 0.113 3.409 2.161 4.406 22.261 8.662 104.108 
2012/2013 3.042 26.159 5.987 7.382 1.185 7.944 6.422 0.128 2.864 2.406 4.654 19.482 8.267 95.922 
2013/2014 3.831 20.035 12.733 6.274 0.874 8.719 7.090 0.143 2.748 0.945 5.680 18.280 8.406 95.759 
2014/2015 3.945 15.554 12.483 6.909 1.104 10.418 5.591 8.958 4.090 0.616 4.939 24.467 4.599 103.672 
2016/2015 2.726 20.629 9.793 7.375 1.093 9.200 6.437 2.583 3.350 1.361 4.607 19.868 20.764 109.785 

 94.240 5.248 17.950 5.514 2.062 2.294 0.986 6.058 10.573 1.474 7.986 9.870 19.852  4.372 المتوسط
 100.000 5.569 19.048 5.851 2.188 2.435 1.046 6.429 11.219 1.564 8.474 10.474 21.066 4.639 معدل التغير

 **3.30 -24.50 **3.70 **(1.70) *(4.70) 15.400 -7.90 **6.30 -(0.100) -0.600 -2.200 -6.200 *8.60 (6.40)  معدل النمو 
    غير معنوي-    ، ٠.٠٥معنوية عند *    ،  ٠.٠١معنوية عند :   ** حيث

  . أعداد متفرقة- خطة التنمية ا�قتصادية وا�جتماعية- وزارة التخطيط والمتابعة وا8صcح ا�داري: جمعت وحسبت من: المصدر
ت التحويلية خMل فترة الدراسة  بلغ متوسط استثمارات قطاع الصناعا-٤

مليار جنيه، وتبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور ٩.٨٧نحو 
استثمارات قطاع الصناعات التحويلية فى مصر أنه تذبذب خMل فترة 

 وحد ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٢.٨٩الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو
بتقدير معدل  و٢٠٠٧/٢٠٠٨ مليار جنيه عام ٢١.٤٩أقصى بلغ نحو 

النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع الصناعات التحويلية فى 
ا%ستثمارات القومية اتضح عدم ثبوت المعنوية ا%حصائية حيث تذبذبت 
نسبة مساھمة استثمارات قطاع الصناعات التحويلية فى ا%ستثمارات 

عام % ٤.٤٥القومية خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 
 .٢٠٠٦/٢٠٠٧عام % ٢٤.٦٦ وحد أقصى بلغ نحو ٢٠٠١/٢٠٠٢

 بلغ متوسط استثمارات قطاع الكھرباء والمياه خMل فترة الدراسة نحو -٥
 مليار جنيه، وتبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور ٧.٩٩

استثمارات قطاع الكھرباء والمياه فى مصر، يتضح أنھا تذبذبت خMل 
 ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٤.٦٢نى بلغ نحوفترة الدراسة بين حد أد
 وبتقدير ٢٠٠٨/٢٠٠٩ مليار جنيه عام ١٢.٦٣وحد أقصى بلغ نحو 

معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع الكھرباء والمياه 
فى ا%ستثمارات القومية اتضح عدم ثبوت المعنوية ا%حصائية حيث 

 والمياه فى ا%ستثمارات تذبذبت نسبة مساھمة استثمارات الكھرباء
عام % ٧.١١القومية خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 

 .٢٠٠٩/٢٠١٠عام % ١٠.٣٢ وحد أقصى بلغ نحو ٢٠٠٢/٢٠٠٣
 وبلغ متوسط استثمارات قطاع التشييد والبناء خMل فترة الدراسة نحو -٦

 مليار جنيه، حيث تبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور ١.٤٧
ستثمارات قطاع التشييد والبناء فى مصر أنھا تذبذبت خMل فترة ا

 ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليون جنيه عام ٣٦٥.٨٩الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو

 وبتقدير ٢٠٠٥/٢٠٠٦ مليار جنيه عام ٣.١٢وحد أقصى بلغ نحو 
معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع التشييد والبناء فى 

ة يتضح عدم ثبوت المعنوية ا%حصائية حيث تذبذبت ا%ستثمارات القومي
نسبة مساھمة استثمارات قطاع التشييد والبناء فى ا%ستثمارات القومية 

 ٢٠٠١/٢٠٠٢عام % ٠.٥٦خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 
 .٢٠٠٥/٢٠٠٦عام % ٣.٥٧وحد أقصى بلغ نحو 

فترة الدراسة نحو  بلغ متوسط استثمارات قطاع النقل والتخزين خMل -٧
 مليار جنيه، حيث تبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور ١٠.٥٧

استثمارات النقل والتخزين فى مصر أنھا تذبذبت خMل فترة الدراسة 
 وحد أقصى ٢٠١٢/٢٠١٣ مليون جنيه عام ٧.٩٤بين حد أدنى بلغ نحو

 وبتقدير معدل النمو ٢٠٠٩/٢٠١٠مليار جنيه عام ١٢.٦٨بلغ نحو 
سنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع النقل والتخزين فى ال

ا%ستثمارات القومية اتضح أنه تناقص خMل فترة الدراسة بمعدل 
 .خMل فترة الدراسة%) ٣.٤(انخفاض معنوي احصائيا بلغ نحو 

ا%تصا%ت والمعلومات خMل فترة   وبلغ متوسط استثمارات قطاع-٨
بين من تقدير معدل النمو السنوي  مليار جنيه، وت٦.٠٦الدراسة نحو 

لتطور استثمارات قطاع ا%تصا%ت والمعلومات فى مصر أنھا تزايدت 
وبتقدير معدل النمو % ٦.٣بمعدل نمو سنوي معنوي إحصائيا بلغ نحو 

السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع ا%تصا%ت والمعلومات فى 
ا%حصائية حيث ا%ستثمارات القومية، اتضح عدم ثبوت المعنوية 

فى ا%تصا%ت والمعلومات تذبذبت نسبة مساھمة استثمارات قطاع 
% ٢.٦٦ا%ستثمارات القومية خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 

 .٢٠١١/٢٠١٠عام % ٨.٥٥ وحد أقصى بلغ نحو ٢٠٠١/٢٠٠٢عام 
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-٢٠٠١/٢٠٠٢(لي ا8ستثمار القومي في مصر خcل الفترة  تطور نسبة ا8ستثمارات القومية في القطاعات المختلفة من إجما.٢جدول 
٢٠١٥/٢٠١٦(  

  البترول  الزراعة البيان
تحويلية 
اخرى 

  )الصناعة(

الكھرباء 
  والمياه

التشييد 
  والبناء

النقل 
  والتخزين

ا8تصا8ت 
  والمعلومات

قناة 
  السويس

السلع 
وخدمات 
  التجارة

المطاعم 
والفنادق 
  السياحة

خدمات 
الصحة 
  والتعليم

دمات خ
  أخرى

مشروعات 
  تحت التسوية

2001/2002 9.03 2.86 4.45 7.12 0.56 12.48 2.66 0.64 0.56 2.61 10.01 20.34 26.67 
2002 /2003 9.08 14.51 8.17 7.11 2.71 13.90 4.51 0.55 1.12 3.05 9.46 22.43 3.40 
2003/2004 9.20 17.98 4.84 10.57 1.33 15.36 5.94 0.54 0.88 3.04 8.18 18.94 3.22 
2004/2005 7.67 25.15 5.79 9.87 1.23 12.97 6.52 0.32 1.15 2.83 6.80 19.36 0.35 
2005/2006 6.95 27.08 8.15 7.79 3.57 13.15 6.57 0.29 1.33 2.81 5.53 16.81 (0.04) 
2006/2007 5.02 19.74 24.66 7.45 1.60 10.06 6.20 0.21 1.57 2.46 5.13 15.93 (0.03) 
2007/2008 4.03 21.70 17.63 8.71 1.65 12.43 6.65 0.20 2.63 2.64 5.64 15.60 0.48 
2008/2009 3.43 22.09 11.85 12.08 1.92 11.40 6.98 0.26 2.20 2.61 6.79 16.95 1.43 
2009/2010 2.87 27.38 9.53 10.32 1.77 11.51 8.27 0.24 2.48 1.86 4.77 17.54 1.48 
2010/2011 2.91 20.30 8.91 9.41 2.46 10.83 8.55 0.20 4.37 2.45 5.47 21.81 2.32 
2011/2012 2.00 27.06 4.57 8.76 0.63 11.51 6.07 0.11 3.27 2.08 4.23 21.38 8.32 
2012/2013 3.17 27.27 6.24 7.70 1.24 8.28 6.70 0.13 2.99 2.51 4.85 20.31 8.62 
2013/2014 4.00 20.92 13.30 6.55 0.91 9.11 7.40 0.15 2.87 0.99 5.93 19.09 8.78 
2014/2015 3.81 15.00 12.04 6.66 1.07 10.05 5.39 8.64 3.94 0.59 4.76 23.60 4.44 
2016/2015 2.48 18.79 8.92 6.72 1.00 8.38 5.86 2.35 3.05 1.24 4.20 18.10 18.91 

 5.89 19.07 5.90 2.07 1.98 0.38 6.09 11.26 1.40 8.31 8.80 18.67 4.46 المتوسط
 (7.76) (2.24) (5.82) (1.37) 2.49 1.71 3.20 (4.10) 0.43 (0.40) 4.47 15.93 (6.55) معدل التغير
 -58.9 -0.4 **(5.0) **(8.0) **12.1 -3.6 -3.0 **(3.4) -(2.7) -(1.1) -2.9 -5.3 **(9.7)  معدل النمو

   غير معنوي-    ، ٠.٠٥معنوية عند *    ،  ٠.٠١معنوية عند :   ** حيث
 )١(بيانات جدول رقم : جمعت وحسبت من: المصدر

  
  

بلغ متوسط استثمارات قطاع قناة السويس خMل فترة الدراسة نحو و -٩
 مليون جنيه، حيث تبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور ٩٨٥.٥١

قطاع قناة السويس  فى مصر أنھا تذبذبت خMل فترة استثمارات 
 ٢٠١١/٢٠١٢ مليون جنيه عام ١١٢.٦٨الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو

 وبتقدير ٢٠١٤/٢٠١٥ مليار جنيه عام ٨.٩٦وحد أقصى بلغ نحو 
معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع قناة السويس فى 

المعنوية ا%حصائية حيث تذبذبت تضح عدم ثبوت  اا%ستثمارات القومية
نسبة مساھمة استثمارات قطاع قناة السويس فى ا%ستثمارات القومية 

 ٢٠١١/٢٠١٢عام % ٠.١١خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 
 . خMل فترة الدراسة٢٠١٤/٢٠١٥عام % ٨.٦٤وحد أقصى بلغ نحو 

فترة الدراسة بلغ متوسط استثمارات قطاع السلع والخدمات خMل و - ١٠
 مليار جنيه، حيث تبين من تقدير معدل النمو السنوي لتطور ٢.٢٩نحو 

 مصر أنھا تزايدت خMل فترة والخدمات فياستثمارات قطاع السلع 
خMل فترة % ١٥.٤نحو الدراسة بمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ 

اع وبتقدير معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قط. الدراسة
تضح أنھا تزايدت خMل فترة االسلع والخدمات فى ا%ستثمارات القومية 

خMل فترة % ١٢.١الدراسة بمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو 
 .الدراسة

بلغ متوسط استثمارات قطاع المطاعم والفنادق خMل فترة الدراسة و - ١١
نوي لتطور  مليار جنيه، حيث تبين من تقدير معدل النمو الس٢.٠٦نحو 

استثمارات قطاع المطاعم والفنادق فى مصر أنھا انخفضت خMل فترة 
، وبتقدير %)٤.٧(الدراسة بمعدل انخفاض معنوي احصائيا بلغ نحو 

معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع المطاعم والفنادق 
 تضح أنھا تناقصت خMل فترة الدراسة بمعدلافى ا%ستثمارات القومية 

 .خMل فترة الدراسة%) ٨.٠(نحوانخفاض معنوي احصائيا بلغ 
بلغ متوسط استثمارات قطاع الصحة والتعليم خMل فترة الدراسة  - ١٢

 مليار جنيه، حيث تبين من الجدول أن معدل النمو السنوي ٥.٥١نحو 
لتطور استثمارات قطاع الصحة والتعليم فى مصر أنھا انخفضت خMل 

، %)١.٧(نحو انخفاض معنوي احصائيا بلغ فترة الدراسة بمعدل
وبتقدير معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات قطاع الصحة 

تضح أنھا تناقصت خMل فترة اوالتعليم فى ا%ستثمارات القومية 
خMل فترة %) ٥.٠( الدراسة بمعدل انخفاض معنوي احصائيا بلغ نحو

 .الدراسة
خدمات اaخرى خMل فترة الدراسة بلغ متوسط استثمارات قطاع ال - ١٣

مليار جنيه، حيث تبين من الجدول أن معدل النمو السنوي ١٧.٩٥نحو 
لتطور استثمارات قطاع الخدمات اaخرى فى مصر أنھا ارتفعت خMل 

، %٣.٧فترة الدراسة بمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو 

 قطاع الخدمات وبتقدير معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات
تضح عدم ثبوت المعنوية ا%حصائية ااaخرى فى ا%ستثمارات القومية 

حيث تذبذبت نسبة مساھمة استثمارات قطاع قطاع الخدمات اaخرى 
فى ا%ستثمارات القومية خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 

عام % ٢٣.٦٠ وحد أقصى بلغ نحو ٢٠٠٧/٢٠٠٨عام % ١٥.٦٠
٢٠١٤/٢٠١٥. 

بلغ متوسط استثمارات المشروعات تحت التسوية خMل فترة  - ١٤
 مليار جنيه، حيث تبين من تقدير معدل النمو ٥.٢٥الدراسة نحو 

السنوي لتطور استثمارات المشروعات تحت التسوية فى مصر أنھا 
مليون جنيه ) ٢٨.٤٥(تذبذبت خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ نحو 

 مليار جنيه عام ٢٠.٧٦ى بلغ نحو  وحد أقص٢٠٠٦/٢٠٠٧عام 
، وبتقدير معدل النمو السنوي لتطور مساھمة استثمارات ٢٠١٥/٢٠١٦

تضح عدم ثبوت االمشروعات تحت التسوية فى ا%ستثمارات القومية 
المعنوية ا%حصائية حيث تذبذبت نسبة مساھمة استثمارات المشروعات 

 الدراسة بين حد أدنى تحت التسوية فى ا%ستثمارات القومية خMل فترة
 وحد أقصى بلغ نحو ٢٠٠٦/٢٠٠٧عام )% ٠.٠٢٧ (بلغ نحو
  .٢٠١٤/٢٠١٥عام % ١٨.٩١

العوامل المؤثرة على ا8ستثمار في مصر باeسعار  اھم تطور: ثانيا
  ):٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢(الثابتة خcل الفترة 

  : ما يلي)٣( وملحق )٣،٤( يتضح من الجدول 
ار خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ حوالي تراوح إجمالي ا%ستثم -١

 ١٢١.٨٧ وحد أقصي بلغ حوالي ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٦٥.٠
 مليار جنيه ٩٤.٢٤ بمتوسط بلغ حوالي ٢٠٠٧/٢٠٠٨مليار جنيه عام 

كما تبين من معادلة ا%تجاه . ٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢خMل الفترة 
ستثمارات نحو الزيادة بمقدار اتجاه إجمالي ا%) ٤(الزمني العام بجدول 

 مليار جنيه وبمعدل نمو سنوي ٢.٧٨سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي 
 . خMل فترة الدراسة % ٣.٣٠معنوي احصائيا بلغ نحو 

تراوح إجمالي الناتج المحلي خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ و -٢
ي  وحد أقصي بلغ حوال٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٣٦١.١٣حوالي 

 ٥٥١.٢٤ بمتوسط بلغ حوالي ٢٠١٥/٢٠١٦ مليار جنيه عام ٧٢٩.٦٥
تبين من معادلة و. ٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢مليارجنيه خMل الفترة 

اتجاه إجمالي الناتج المحلي نحو الزيادة ) ٤(ا%تجاه الزمني العام بجدول 
 مليار جنيه وبمعدل ٢٧.٧٩بمقدار سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي 

 . خMل فترة الدراسة % ٥.٢معنوي احصائيا بلغ نحو نمو سنوي 
تراوح إجمالي سعر الصرف خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ  -٣

 وحد أقصي بلغ حوالي ٢٠٠١/٢٠٠٢دو%ر عام /ا جنيھ٤.٤٩حوالي 
 ٥.٨٨ بمتوسط بلغ حوالي ٢٠١٥/٢٠١٦دو%ر عام /ا جنيھ٧.٨١
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تبين من و. ٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢دو%ر خMل الفترة /اجنيھ
اتجاه سعر الصرف نحو الزيادة ) ٤(معادلة ا%تجاه الزمني العام بجدول 

دو%ر وبمعدل نمو /ا قرش١٦بمقدار سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي 
 . خMل فترة الدراسة % ٢.٧سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو 

تراوح سعر الفائدة على القروض خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ  -٤
، ٢٠١٤/٢٠١٥، ٢٠١٣/٢٠١٤خMل أعوام %١٠.٧٠والي ح

 ٢٠٠٣/٢٠٠٤ عام %١٣.٧٩ وحد أقصي بلغ حوالي ٢٠١٥/٢٠١٦
- ٢٠٠١/٢٠٠٢ خMل الفترة %١٢.٢١بمتوسط بلغ حوالي 

اتجاه ) ٤(تبين من معادلة ا%تجاه الزمني العام بجدول و. ٢٠١٥/٢٠١٦
ي  بمقدار سنوي معنونخفاض نحو ا%سعر الفائدة على القروض

 سنوي معنوي انخفاض وبمعدل %٠.٢٤٤إحصائيا بلغ حوالي 
 . خMل فترة الدراسة% ٢.٠احصائيا بلغ نحو 

تراوح إجمالي إيرادات الضرائب خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ  -٥
 وحد أقصي بلغ حوالي ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٤٥.٢٩حوالي 
 مليار جنيه ٧٤.٩٣ بمتوسط بلغ حوالي ٢٠١٢/٢٠١٣عام  ٩١.١٠

كما تبين من معادلة ا%تجاه . ٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢خMل الفترة 
 نحو الزيادة إجمالي ايرادات الضرائباتجاه ) ٤(الزمني العام بجدول 

 وبمعدل نمو  مليار جنيه٢.٨٩بمقدار سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي 
  .خMل فترة الدراسة% ٤.٣سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو 

  

 )٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢(العوامل المؤثرة على ا8ستثمار في مصر باeسعار الثابتة بالمليار جنيه خcل الفترة  اھم تطور .٣ل رقم جدو

  ا8نفاق الحكومي+ا�نفاق العائلي = إجمالي ا8نفاق (*) 
  .ري، خطة التنمية ا�قتصادية وا�جتماعية، أعداد متفرقة وزارة التخطيط والمتابعة وا8صcح ا�دا-١: جمعت وحسبت من: المصدر

  بموقع  ٥/٤/٢٠١ البنك المركزي المصري، البحوث ا8قتصادية، إحصائيات سعر الصرف، تاريخ ا8سترجاع -٢        
http://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx  

  

 تراوح إجمالي ا%نفاق خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ حوالي -٦
 وحد أقصي بلغ حوالي ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٢٦٦.٤
 ٤٢٤.١٣ بمتوسط بلغ حوالي ٢٠١٥/٢٠١٦ مليار جنيه عام ٦٠٣.٩

وتبين من . ٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢مليار جنيه خMل الفترة 

اتجاه إجمالي ا�نفاق نحو ) ٤(معادلة ا%تجاه الزمني العام بجدول 
 مليار جنيه ٢٦.٤٨الزيادة بمقدار سنوي معنوي إحصائيا بلغ حوالي 
خMل فترة % ٦.٤وبمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ نحو 

 . الدراسة
 

 

  )٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢(العوامل المؤثرة على ا8ستثمار في مصر خcل الفترة  8تجاه الزمني العام 8ھم ا.٤جدول
  معدل النمو F R2  المعادلة  البيان

 Y1 =72.00+2.78 X  إجمالي ا%ستثمار
(10.17)**     (3.57)*  12.75**  0.50 3.3** 

  Y2 =328.88 +27.79 X  الناتج المحلى ا%جمالى
(41.35)**     (31.77)**  109.0** 0.98 5.2** 

  Y3 =4.67 +0.160X  سعر الصرف
(15.67)**  (4.88)** 23.88** 0.65 2.7** 

  14.21 -0.244X= Y٤  سعر الفائدة على القروض
(67.86)**  (-10.59)** 112.17** 0.89 (2.0)** 

  X1 =51.74 +2.89X  ايرادات الضرائب
(13.31)**  (6.78)** 46.03** 0.78 4.3** 

  212.31 +26.48X= X٢  إجمالي ا%نفاق
(18.54)**  (21.07)** 44.26** 0.97  6.4** 

  M1 X3 =45.05 +5.75Xالمعروض النقدي 
(13.70)**  (15.90)** 252.69** 0.95 6.5** 

  68.25 +0.26X= X٤  إجمالي ا%دخار
(6.35)**  (0.22)- 0.049- 0.004 0.2- 

  X5 =55.07 +2.27X  إجمالي التكوين الرأسمالي
(11.34)**  (4.25)** 18.02** 0.58 3.3** 

   غير معنوي-    ، ٠.٠٥معنوية عند *    ،  ٠.٠١معنوية عند    **  )٢٠١٥/٢٠١٦ -٢٠٠٥/٢٠٠٦( متغير الزمن خcل الفترة =  X  :حيث
  ) ٣(جمعت وحسبت من بيانات جدول : المصدر

 الدراسة بين حد  خMل فترةM1المعروض النقدي  تراوح إجمالي -٧
 وحد أقصي ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٥٣.١٣أدنى بلغ حوالي 

 بمتوسط بلغ ٢٠١٥/٢٠١٦مليار جنيه عام ١٤٠.٢٥بلغ حوالي 
-٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه خMل الفترة ٩١.٠٨حوالي 

) ٤(كما تبين من معادلة ا%تجاه الزمني العام بجدول . ٢٠١٥/٢٠١٦
 نحو الزيادة بمقدار سنوي M1 اتجاه إجمالي المعروض النقدي

مليار جنيه وبمعدل نمو سنوي  ٥.٧٥معنوي إحصائيا بلغ حوالي 
 . خMل فترة الدراسة% ٦.٥معنوي احصائيا بلغ نحو 

 تراوح إجمالي ا%دخار خMل فترة الدراسة بين حد أدنى بلغ حوالي -٨
 وحد أقصي بلغ حوالي ٢٠٠١/٢٠٠٢ مليار جنيه عام ٤٣.٦٦
 ٧٠.٣٣ بمتوسط بلغ حوالي ٢٠٠٩/٢٠١٠ جنيه عام  مليار٩٤.٧٩

كما تبين عدم . ٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢مليار جنيه خMل الفترة 
مما يوضح تذبذب ) ٤(معنوية معادلة ا%تجاه الزمني العام بجدول 

 . إجمالي ا�دخار خMل فترة الدراسة
نى بلغ  تراوح إجمالي التكوين الرأسمالي خMل فترة الدراسة بين حد أد-٩

 وحد أقصي بلغ ٢٠٠٢/٢٠٠٣ مليار جنيه عام ٥٥.٢١حوالي 

 البيــــان   
إجمالي 
  )١(ا8ستثمار

 
الناتج المحلى 

 )١(ا�جمالي 
سعر الصرف 

 )٢() $/جنيه(

الفائدة  سعر
 على القروض

(%))١( 

إجمالي 
ايرادات 

 )١(ب الضرائ

إجمالي 
  (*)ا�نفاق

)١( 

المعروض 
  M1 النقدي

)١( 

إجمالي 
 )١(ا8دخار

إجمالي 
التكوين 
 )١ (الرأسمالي

2001/2002 65.0 361.13 4.49 13.21 45.29 266.4 53.13 43.66 56.18 
2002 /2003 65.11 385.57 4.5 13.29 49.66 281.6 57.39 50.32 55.21 
2003/2004 70.22 414.57 6.15 13.79 58.12 297.1 62.68 56.42 56.95 
2004/2005 75.99 422.72 6.13 13.53 60.58 302.5 65.51 72.37 61.76 
2005/2006 87.16 465.31 5.73 13.37 70.82 328.5 75.86 77.94 60.01 
2006/2007 105.44 505.67 5.7 13.14 77.62 366.1 82.38 80.96 65.18 
2007/2008 121.87 544.31 5.5 12.6 83.39 393.6 92.27 89.16 72.57 
2008/2009 104.58 544.97 5.5 12.5 85.35 414.7 91.23 88.72 81.23 
2009/2010 110.16 564.89 5.48 12.32 79.82 421.3 92.22 94.79 93.84 
2010/2011 98.82 577.82 5.79 11.97 80.94 436.6 94.17 72.52 84.29 
2011/2012 104.11 649.59 6.02 11.0 80.45 524.3 99.14 92.7 91.33 
2012/2013 95.92 674.94 6.31 11.03 91.1 545.2 104.53 87.61 85.07 
2013/2014 95.76 701.88 6.94 10.7 85.77 582.1 123.12 55.94 85.06 
2014/2015 103.67 725.56 7.14 10.7 90.83 598.1 132.33 54.05 73.81 
2016/2015 109.79 729.65 7.81 10.7 84.22 603.9 140.25 37.8 75.6 

 73.21 70.33 91.08 424.13 74.93 12.21 5.95 551.24 94.24  متوسط
 (24.40) (62.20) 163.98 126.71 38.93 (89.3) (92.19) 629.65 9.79 معدل التغير
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 بمتوسط بلغ حوالي ٢٠٠٩/٢٠١٠ مليار جنيه عام ٩٣.٨٤حوالي 
كما . ٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢ مليارجنيه خMل الفترة ٧٣.٢١

اتجاه إجمالي ) ٤(تبين من معادلة ا%تجاه الزمني العام بجدول 
دار سنوي معنوي إحصائيا بلغ التكوين الرأسمالي نحو الزيادة بمق

 مليار جنيه وبمعدل نمو سنوي معنوي احصائيا بلغ ٢.٢٧حوالي 
  . خMل فترة الدراسة% ٣.٣نحو 

 لبعض ا�ني القياسي ا8قتصادي للنموذج ا�حصائي التقدير نتائج: اثالث
 المؤثرة على ا8ستثمار في مصر خcل الفترة العوامل

)٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢:(    
 الفعلية القيم الى )١( رقم والشكل )٥( رقم الجدول ريشي

 تبين أنلMستثمار القومي حيث  الرئيسية المكونات لجميع والمقدرة
 معظم تقاربت حيث الكفاءة من كبيرة درجة على كانت الدراسة تقديرات

 . الدراسة موضع المتغيرات لجميع للمرحلتين والمقدرة الفعلية النقاط
 المتغيرات aھم اsنى القياسى ا%قتصادى لنموذجا تقدير من يتبين -١

 من تكون النموذج ان لMستثمار في مصر ا%قتصادية والمؤشرات
 الناتج اجمالى -إجمالي ا%ستثمار (في تتمثل سلوكية معاد%ت أربعة

توضح نتائج  و) سعر الفائدة على القروض- سعر الصرف – القومى
رقم �ستثمارات الوارده بجدول االعوامل المؤثرة على إجمالي تقدير 

، ويوضح معامل ٠.٠١، معنوية النموذج إحصائيا عند مستوى )٦(

من التغيرات الحادثة فى ا�ستثمار ترجع إلى % ٨١تحديد أن نحو ال
 سعر الفائده  إجمالي الناتج القومي، سعر الصرف،التغير فى كل من

غير مقيسة ترجع باقى التغيرات لعوامل أخرى بينما ، على القروض
توضح النتائج أن زيادة اجمالي الناتج القومي بمقدار مليار  و.بالدالة

 مليون جنيه، وتوضح ٢٣٠جنيه يؤدى إلى زيادة ا%ستثمارات بنحو 
يؤدى الى زيادة % ١المرونة ان زيادة إجمالي الناتج القومي بنحو

كما تبين ان . ، مع ثبات العوامل ا%خرى%١.٣٥ا%ستثمارات بنحو 
نخفاض سعر الصرف بوحدة واحدة يؤدى إلى ارتفاع إجمالي ا

مليار جنيه، وتوضح المرونة ان انخفاض ١٥.٧٧ا%ستثمارات بنحو 
يؤدى الى ارتفاع �جمالي ا%ستثمارات بنحو % ١سعر الصرف بنحو

وايضا تبين ان زيادة سعر . ، وذلك مع ثبات العوامل ا%خرى%٠.٩٩
ة يؤدى إلى زيادة ا%ستثمارات بنحو الفائدة على القروض بوحدة واحد

 مليار جنيه، وتوضح المرونة ان زيادة سعر الفائدة على ٣.٤٤
يؤدى الى زيادة إجمالي ا%ستثمارات بنحو % ١القروض بنحو 

ولذلك يتضح أن أكثر . ، وذلك مع ثبات العوامل ا%خرى%٠.٤٥
ناتج العوامل المؤثرة على زيادة ا�ستثمارات وفقا للمرونات ھى ال

المحلي ا�جمالي كذلك تبين أن انخفاض سعر الصرف مسئول 
بالدرجة ا%ولى عن زيادة إجمالي ا%ستثمارات وھي نتيجة تتمشى مع 

  .المنطق ا�قتصادى
  

  
  

 )٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠٠١/٢٠٠٢(العوامل المؤثرة على ا8ستثمار في مصر باeسعار الثابتة بالمليار جنيه خcل الفترة  eھم القيم المقدرة .٥ دولج

  )$/جنيه(سعر الصرف   الناتج المحلى ا�جمالي  إجمالي ا8ستثمار
  سعر الفائدة على القروض

  البيــــان  (%)
Y1 Y1^ Y1^^ Y2 Y2^ Y2^^ Y3 Y3^ Y3^^ Y4 Y4^ Y4^^ 

2001/2002 65.0 58.36 69.05 361.13 367.5 363.94 4.49 5.06 5.16 13.21 13.38 13.37 
2002/2003 65.11 71.83 70.29 385.57 385.4 388 4.5 5.21 5.09 13.29 13.61 13.47 
2003/2004 70.22 76.16 75.78 414.57 409.85 411.76 6.15 5.31 5.21 13.79 12.99 13.1 
2004/2005 75.99 72.12 74.4 422.72 419.57 416.86 6.13 5.32 5.37 13.53 13.05 13.13 
2005/2006 87.16 92.5 91.6 465.31 457.82 459.36 5.73 5.5 5.41 13.37 13.47 13.43 
2006/2007 105.44 104.22 97.07 505.67 506.03 504.74 5.7 5.42 5.45 13.14 13.18 13.25 
2007/2008 121.87 108.08 99.53 544.31 543.49 536.48 5.5 5.5 5.73 12.6 12.93 13.04 
2008/2009 104.58 105.28 101.34 544.97 556.59 555.73 5.5 5.76 5.74 12.5 12.28 12.13 
2009/2010 110.16 109.09 102.48 564.89 559.39 558.23 5.48 5.7 5.71 12.32 11.52 11.63 
2010/2011 98.82 99.57 104.09 577.82 569.21 568.4 5.79 5.96 5.93 11.97 11.54 11.57 
2011/2012 104.11 98.87 95.87 649.59 649.06 645.62 6.02 6.05 6.12 11 11.44 11.36 
2012/2013 95.92 107.07 105.65 674.94 674.58 678.04 6.31 6.38 6.18 11.03 11.66 11.62 
2013/2014 95.76 99.83 99.33 701.88 702.13 702.5 6.94 7.05 6.94 10.7 10.62 10.7 
2014/2015 103.67 107.67 104.41 725.56 724.81 725.17 7.14 7.25 7.14 10.7 11.32 11.4 
2016/2015 109.79 99.64 94.02 729.65 726.17 720.38 7.81 7.43 7.54 10.7 10.52 10.47 

  12.2 12.19 12.21 5.87 5.88 5.95 549.01 550.11 551.24 92.33 94.02  94.24  متوسط
 (2.9) (2.86) (89.3) 46.34 46.96 (92.19) 97.94 97.6 102.05 36.16 70.73  9.79 معدل التغير
 **(1.8) **(1.8) **(2.0) **2.6 **2.6 **2.7 **5.2 **5.2 **5.2  **2.7 **3.3  **3.3  معدل النمو

  ).٦، ٣ (جمعت وحسبت من بيانات جدولي رقمي: المصدر                                 غير معنوي-    ، ٠.٠٥معنوية عند *    ،  ٠.٠١معنوية عند : ** حيث
  

  

  

يتبين من تقدير معادلة العوامل المؤثرة على إجمالي الناتج القومي  -٢
، معنوية النموذج إحصائيا عند مستوى )٦(الوارده بجدول رقم 

من % ٩٩، ويوضح معامل تحديد تلك المعادلة أن نحو ٠.٠١
التغيرات الحادثة فى إجمالي الناتج القومي ترجع إلى التغير فى كل 

 وإجمالي إيرادات الضرائب، إجمالي ا�نفاق ا%ستثمار،من إجمالي 
كما . بينما ترجع باقى التغيرات لعوامل أخرى غير مقيسة بالدالة

اوضحت النتائج أن زيادة إجمالي ا%ستثمار بوحدة واحدة يؤدى إلى 
جنيه، واوضحت ون  ملي٤٨٠.٠ارتفاع إجمالي الناتج القومي بنحو 

يؤدى الى ارتفاع % ١ستثمار بنحو المرونة ان زيادة إجمالي ا%
كما . ، مع ثبات العوامل ا%خرى%٨.٢٥إجمالي الناتج القومي بنحو 

تبين ايضا ان زيادة إجمالي الضرائب بمقدار مليار جنيه يؤدى إلى 

 مليون جنيه، واوضحت ٩٣٠.٠زيادة إجمالي الناتج القومي بنحو 
الى زيادة إجمالي يؤدى % ١المرونة ان زيادة اجمالي الضرائب بنحو 

كما . ، وذلك مع ثبات العوامل ا%خرى%١٢.٧٠الناتج القومي بنحو 
تبين أن زيادة إجمالي ا�نفاق بنحو مليار جنيه يؤدي إلى زيادة الناتج 

وتوضح المرونة ان زيادة   مليون جنيه٨٩٠.٠القومي ا%جمالي بنحو 
 القومي بنحو يؤدى الى زيادة إجمالي الناتج% ١اجمالي ا�نفاق بنحو 

، وذلك مع ثبات العوامل اaخرى، وبذلك اتضح أن أكثر %٦٨.٧٥
العوامل المؤثرة على زيادة الناتج القومي وفقا للمرونة ھي إجمالي 

 .ا�نفاق وھي نتيجة تتمشى مع المنطق ا�قتصادى
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  ):٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢(ر في مصر باeسعار الثابتة خcل الفترة العوامل المؤثرة على ا8ستثما eھم والمقدرة الفعلية القيم 1 شكل
  )٥(رقم  جدول بيانات جمعت وحسبت من : المصدر

  
  

  .2SLS ) المرحلتي ذات الدنيا المربعات طريقة (المعاد8ت متعدد نموذج باستخدام السلوكية المعاد8ت لمتغيرات المحددة العوامل اھم تقدير  نتائج.٦جدول 
 F R2  المعادلة  المرحلة  البيان

 اaولى
Y1^ 

Y1 =-448.95  +0.46 Y2 -14,77 Y3 +30.96 Y4 

(-4.07)**    (6.28)**  (-3.61)**     (4.66)**  
21.06**  0.85 

  ا%ستثمار
)Y1(  الثانية 

Y1^^ 
Y1 =18.04 +0.23 Y2 -15.77 Y3 +3.44 Y4  

(0.25)-    (5.91)**  (-3.16)*     (1.85)-  
19.82** 0.81 

 اaولى
Y2^ 

Y2 =56.99 +0.44 Y1 +0.99 X1 +0.89 X2  

(6.68)**   (2.34)*  (3.08)**  (5.32)** 
221.31**  0.98 

  الناتج المحلي
)Y2(  الثانية 

Y2^^ 
Y2 =56.71 + 0.48Y1+0.93 X1+0.89X2  

(10.42)** (2.13)*    (2.82)**  (5.14)** 
268.6** 0.99 

 اaولى
Y3^ 

Y3 =4.25 -0.017Y1+0.048X3 
(6.25)**  (-1.97)*  (5.43)** 19.26** 0.76 

  سعر الصرف
)Y3(  الثانية 

Y3^^ 
Y3 =4.23-0.016Y1+0.036X3 
(21.37)**  (-5.37)**  (19.09)** 261.8** 0.97 

 اaولى
Y4^ 

Y4 =18.14 -0.39Y3+0.025X4 -0.072X5 
(15.12)**  (-2.00)-   (2.51)*  (-4.90)** 19.15** 0.84 

  )Y4(سعر الفائدة على القروض 
 الثانية
Y4^^ 

Y4 =18.18- 0.44Y3+ 0.022X4 -0.067X5 
(74.46)**  (-9.73)-   (10.96)**  (-20.04)** 

50.30** 0.97 

 اeرقام أسفل معامcت ا�نحدار -،لرأسمالي إجمالي التكوين ا = X5إجمالي ا8دخار ،  = X4إجمالي المعروض من النقود ،  = X3إجالي ا�نفاق ،  = X2إجمالي الضرائب  ، =  X1  :حيث
                                  غير معنوي-    ، ٠.٠٥معنوية عند *    ،  ٠.٠١معنوية عند     **  .المحسوبة) t(تشير إلى قيمة 

  ). ٥(جمعت وحسبت من بيانات جدول : المصدر 
  

 دو8ر/سعر الصرف الفعلي والمقدر جنيه    ا8ستثمار الفعلي والمقدر بالمليار جنيهإجمالي

 (%)سعر الفائدة على القروض  إجمالي الناتج القومي الفعلي والمقدر بالمليار جنيه
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 الصرف بجدول سعرمعادلة أھم العوامل المؤثرة على  تقدير من تبيني - ٣
وضح ا، و٠.٠١، معنوية النموذج إحصائيا عند مستوى )٦(رقم 

من التغيرات الحادثة في سعر الصرف % ٩٧تحديد أن نحو المعامل 
ترجع إلى التغير في كل من إجمالي ا%ستثمار، اجمالي المعروض 

بينما ترجع باقي التغيرات لعوامل أخرى غير مقيسه ، M1النقدي 
النتائج أن زيادة إجمالي ا%ستثمارات بمقدار مليار وتوضح . بالدالة

دو%ر، / قرش١.٦جنيه يؤدى إلى انخفاض سعر الصرف بنحو 
يؤدى الى % ١وتوضح المرونة ان زيادة إجمالي ا%ستثمارات بنسبة 

. ، مع ثبات العوامل ا%خرى%٢٥.٣٨انخفاض سعر الصرف بنسبة 
بمقدار مليار جنيه  M1كما تبين ارتفاع إجمالي المعروض النقدي 

 مليون جنيه، وتوضح ٠.٣٦يؤدى إلى زيادة سعر الصرف بنحو 
يؤدى % ١ بنسبة M1المعروض النقدي المرونة ان ارتفاع إجمالي 

، وذلك مع ثبات العوامل %٥٥.٣٢الى ارتفاع سعر الصرف بنسبة 
 . ا%خرى

دالة سعر الفائدة على القروض الوارده بجدول رقم  تقدير من يتبين - ٤
، ويوضح معامل ٠.٠١، معنوية النموذج إحصائيا عند مستوى )٦(

من التغيرات الحادثة فى سعر % ٩٧تحديد تلك المعادلة أن نحو 
الفائدة على القروض ترجع إلى التغير فى كل من سعر الصرف، 

بينما ترجع باقى ، اجمالي ا%دخار، إجمالي التكوين الرأسمالي
وتوضح النتائج أن زيادة . الدالةالتغيرات لعوامل أخرى غير مقيسة ب

سعر الصرف وحدة واحدة يؤدى إلى انخفاض سعر الفائدة على 
 وحدة، وتوضح المرونة ان زيادة سعر الصرف ٠.٤٥القروض بنحو 

يؤدى الى انخفاض سعر الفائدة على القروض بنسبة % ١بنسبة 
كما تبين ارتفاع إجمالي . ، مع ثبات العوامل ا%خرى%٢١.٨٧
 بمقدار مليار جنيه يؤدى إلى زيادة سعر الفائدة على القروض ا%دخار

 ا%دخار مليون جنيه، وتوضح المرونة ان ارتفاع إجمالي ٢٢.٠بنحو 
 حويؤدى الى ارتفاع سعر الفائدة على القروض بن% ١ حوبن

كما تبين ارتفاع إجمالي . ، وذلك مع ثبات العوامل ا%خرى%١٢.٧٠
ليار جنيه يؤدى إلى انخفاض سعر الفائدة التكوين الرأسمالي بمقدار م

 مليون جنيه، وتوضح المرونة ان ارتفاع ٦٧.٠على القروض بنحو 
يؤدى الى انخفاض سعر الفائدة % ١ حو بنالتكوين الرأسماليإجمالي 

  .، وذلك مع ثبات العوامل ا%خرى%٤٠.٠ حوعلى القروض بن
وامل المؤثرة على ا8ستثمار لcستثمار القومي والع التنبؤ نتائج مقارنة: رابعا

 والنموذج) العام ا8تجاه (المعادلة وحيد النموذج باستخدامفي مصر 
   : 2sls )بطريقة ا�ني القياسي ا8قتصادي النموذج (المعاد8ت متعدد

  :ما يلي) ٧(رقم  الجدول من يتبين
 نحو ٢٠٢٥عام  في ا%ستثمار القومي اجمالى يصل ان المتوقع من  - ١

 نحو صلو حين في العام با%تجاه التنبؤ باستخدام جنيه ارملي 141.49
 القياسى ا%قتصادى النموذج باستخدام العام لنفس جنيه مليار١٣١.٩٢

 .وذلك في ظل استمرار الظروف ا%قتصادية على ما ھي عليه اsنى
في إجمالي ا%ستثمارات  النمو معدل يصل أن المتوقع من انه كما

خMل الفترة % ١.٩حوالي  ىإل وذج اsني باستخدام النمالقومية
أقل من معدل النمو خMل  وھو) ٢٠٢٠/٢٠٢٦ – ٢٠١٨/٢٠١٩(

 باستخدام معدل النمو ان الى الدراسة توصلت  وقد،فترة الدراسة
 جميع ا%عتبار في يأخذ انه حيث من ا%تجاه العام أقل اsني النموذج

 المتغيرات ذهھ بين والتشابكات التداخMت عن فضM المتغيرات
البعض اaمر الذي يلزم أن يؤخذ في ا%عتبار عند رسم  وبعضھا

 .السياسات المستقبلية
 إذا ما استمرت الظروف المتوقع من انهالى  أشارت النتائج  - ٢

عام  إجمالي الناتج القومي في يصل ان ا%قتصادية على ما ھي عليه 
 العام با%تجاه التنبؤ باستخدام جنيه مليار ١٠٢٣.٧٦ نحوالي  ٢٠٢٥

 باستخدام العام لنفس  مليار جنيه١٠١٧.٩٩ نحو يصل حين في
 معدل يصل أن المتوقع من انه كما. اsني القياسي ا%قتصادي النموذج

حوالي  الى في إجمالي الناتج القومي النمو باستخدام النموذج اsني
أقل من  وھو) ٢٠٢٠/٢٠٢٦ – ٢٠١٨/٢٠١٩(خMل الفترة % 3.1

معدل  ان الى الدراسة توصلت مو خMل فترة الدراسة، وقدمعدل الن
 من ا%تجاه العاممع نظيره   يتساوى اsني النموذج باستخدام النمو
المؤثرة على إجمالي  المتغيرات ا%عتبار جميع في يأخذ انه حيث

 .الناتج القومي
فى ظل  غير مستقره نظرا لما تمر به مصر من ظروف اقتصادية  - ٣

أن بلغ متوسط كا سببا فى  مماكلية في ا%قتصاد القومي واختM%ت ھي
 إلى ٢٠١٧ إلى يناير ٢٠١٦سعر الصرف خMل الفترة من يناير 

دو%ر حيث بلغ سعر الصرف حد أدنى حوالي /ا جنيھ١٠.٦٩حوالي 
) ١٣/٣/٢٠١٦ إلى ٤/١/٢٠١٦(دو%ر خMل الفترة من  /ا جنيھ٧.٨٣

 إلى نوفمبر ٢٠١٦ من مارس ثم تم تثبيت سعر الصرف بالبنوك بداية
 تم ٢٠١٦دو%ر وفي نوفمبر /ا جنيھ٨.٨٨ حيث بلغ حوالي ٢٠١٦

تحرير سعر الصرف مرة أخرى تحريرا كامM وبلغ حده اaقصى 
)). ٣(ملحق رقم  (- ٢٠١٦دو%ر في ديسمبر  /ا جنيھ١٩.٥٢حوالي 

وفى ضوء النتائج من النموذج اsني تبين العMقة العكسية بين سعر 
 حورف واجمالي ا%ستثمار حيث ان انخفاض سعر الصرف بنالص

، وذلك مع %٠.٩٩ حويؤدى الى ارتفاع �جمالي ا%ستثمارات بن% ١
ثبات العوامل ا%خرى وفي ضوء ذلك فإنه من المتوقع في حال إذا بلغ 

متوسط سعر الصرف (دو%ر /ا جنيھ١٧.٦٩متوسط سعر الصرف 
وبلغ معدل التغير ) ٢٠١٧رس  إلى ما٢٠١٦خMل الفترة من نوفمبر 

متوسط سعر الصرف خMل الفترة من مقارنة بمتوسط % ٦٥.٤٨نحو 
فإنه من دو%ر /ا جنيھ١٠.٦٩ البالغ ٢٠١٧ إلى يناير ٢٠١٦يناير 

 مليار ٢١.٨٦المتوقع انخفاض إجمالي ا%ستثمار القومي إلى حوالي 
ر بنسبة جنيه وذلك في ظل ثبات باقى العوامل المؤثرة على ا%ستثما

 ٢٠١٥/٢٠١٦عما كان عليه في عام % 80.09انخفاض بلغت نحو 
 في ظل ثبات ليار جنيه  باaسعار الثابتة  م١٠٩.٠٨البالغ نحو و

 بينما كان من .العوامل اaخرى المؤثرة على إجمالي ا%ستثمار القومي
 المتوقع  إذا ما استمرت الظروف ا%قتصادية على ما ھي عليه ان

 دو%ر/ جنيه٨.٦٦  إلى نحو٢٠٢٥عام  رف فيسعر الص يصل
 ٨.٥٨ حون ل صلو حين في العام با%تجاه التنبؤ باستخدام

  .القياسي ا%قتصادي النموذج باستخدام العام لنفس دو%ر/اجنيھ

  ).٢٠٢٥/٢٠٢٦-٢٠١٨/٢٠١٩(رة العوامل المؤثرة على ا8ستثمار في مصر باeسعار الثابتة خcل الفت eھم والمقدرة الفعلية القيم .٧رقم  جدول
 البيــــان  (%) سعر الفائدة على القروض )$/جنيه( سعر الصرف مليار جنيه الناتج المحلى ا�جمالي مليار جنيه إجمالي ا8ستثمار

Y1 Y1^ Y1^^ Y2 Y2^ Y2^^ Y3 Y3^ Y3^^ Y4 Y4^ Y4^^ 
2019/2018 122.03 121.63 115.62 829.19 826.7 824.88 7.55 7.52 7.48 9.82 10.02 10.04 
2020/2019 124.81 124.39 117.94 856.99 854.36 852.47 7.71 7.68 7.64 9.57 9.8 9.82 
2021/2020 127.59 127.15 120.27 884.78 882.02 880.06 7.87 7.84 7.8 9.33 9.58 9.6 
2022/2021 130.37 129.91 122.6 912.58 909.68 907.65 8.03 8 7.95 9.09 9.36 9.38 
2023/2022 133.15 132.67 124.93 940.38 937.34 935.23 8.18 8.16 8.11 8.84 9.14 9.16 
2024/2023 135.93 135.43 127.26 968.17 964.99 962.82 8.34 8.32 8.27 8.6 8.92 8.94 
2025/2024 138.71 138.19 129.59 995.97 992.65 990.41 8.5 8.48 8.42 8.35 8.69 8.72 
2026/2025 141.49 140.95 131.92 1023.76 1020.31 1017.99 8.66 8.64 8.58 8.11 8.47 8.5 

 **(2.3) **(2.3) **(2.7) **2.0 **2.0 **2.0 **3.10 **3.1 **3.10 **1.90 **2.20 **2.20 معدل النمو
  ).٥( رقم  الجدول بيانات من جمعت وحسبت : المصدر

 إذا ما استمرت ٢٠٢٥ى القروض في عام  يتوقع أن يصل سعر الفائدة عل - ٤
 التنبؤ باستخدام% ٨.١١الظروف ا%قتصادية على ما ھي عليه إلى حوالي 

 النموذج باستخدام العام لنفس% ٨.٥٠ نحو يصل حين في العام با%تجاه

 معدل استمرار انخفاض أن المتوقع من انه كما. اsني القياسي ا%قتصادي
حوالي  في سعر الفائدة على القروض الى sنيالنمو باستخدام النموذج ا

أقل من  وھو) ٢٠٢٠/٢٠٢٦ – ٢٠١٨/٢٠١٩(خMل الفترة % ) ٢.٣(
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 معدل النمو ان الى الدراسة توصلت وقد. نفس المعدل خMل فترة الدراسة
 في يأخذ انه حيث في ا%تجاه العام اsني أقل من نظيره النموذج باستخدام

 ھذه بين والتشابكات التداخMت عن ضMف المتغيرات ا%عتبار جميع
البعض اaمر الذي يلزم أن يؤخذ في ا%عتبار عند  وبعضھا المتغيرات

  .رسم السياسات المستقبلية
   - :      وفى ضوء النتائج السابقه فان الدراسه توصى بما يلى 

ضرورة ا%عتماد على النماذج ا%قتصاديه عند تحديد أھم العوامل المؤثرة  - ١
ل من الناتج القومي ا�جمالي، إجمالي ا%ستثمارات، سعر الصرف على ك

، سعر الفائدة على القروض حيث أنھا تأخذ بعين ا%عتبار التداخMت 
والتشابكات بين ھذه المتغيرات، وكذلك ا%ستعانة بمثل ھذه النماذج في أخذ 

 .القرارات ا%قتصادية ورسم السياسات المستقبلية
زيادة الناتج القومي ا�جمالي اaمر الذي من شأنه ضرورة التركيز على  - ٢

يؤدي لزيادة حجم ا%ستثمارات القومية وذلك من خMل زيادة حصيلة 
الضرائب وزيادة  إجمالي ا%نفاق العائلي والحكومي اaمر الذي بدوره 

                                                                                                                                                                                                                                                                .                                                يؤدي إلى رفع معدل النمو ا%قتصادي
ضرورة السيطرة على سعر الصرف للعمل على استقرار اaسعار في  - ٣

اaسواق المصرية  حتى % ينخفض إجمالي ا%ستثمارات القومية مما 
يترتب على ذلك من آثار عكسية على الناتج القومي من ناحية وعلى 
 المركز ا%قتصادي والسياسي لجمھورية مصر العربية عامة وعلى

 .القطاع الزراعي خاصة
 

 

 المراجع
البنك المركزي المصري، البحوث ا%قتصادية، إحصائيات سعر الصرف، 

  بموقــــــــــــــــــع ٥/٤/٢٠١٧تاريخ ا%سترجـاع 
http://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Statistics/Pa

ges/ExchangeRateshistorical.aspx 
، دراسة تحليلية )٢٠١٦. (الخشن، منال و عبد اللطيف، محمود عزت 

لMستثمار الزراعي في مصر، مجلة ا%قتصاد الزراعي والعلوم 
  .، مصر)١(، العدد )٧(ا%جتماعية، جامعة المنصورة، المجلد 

النظرية والتطبيق، الدار : ا%قتصاد القياسي) . ١٩٩٤.( ربجي، مجديالشو
  .المصرية اللبنانية

ا%ساليب ا%حصائية في العلوم ). ٢٠٠٤. (الھيتي، صMح الدين حسين
، الطبعة اaولي، دار وائل، SPSSتطبيقات باستخدام : ا%دارية

   عمان
وأھميته فى جذب مناخ ا%ستثمار ).  ٢٠١٣. ( عاطف، عبد الكريم احمد

ا%ستثمارات،  مركز الدراسات والبحوث اليمنية، الجمھورية اليمنية 
. 

نموذج اقتصادي قياسي آني لتوزيع ا%ستثمارات ). ٢٠١٤. (قناوي، عبير 
القومية على بعض القطاعات ا%قتصادية المصرية، مجلة ا%قتصاد 

، العدد )٥(الزراعي والعلوم ا%جتماعية، جامعة المنصورة، المجلد 
 ، مصر)٦(

التحليل ). ٢٠١٤. (منسي، محمود عبد الحليم والشريف، خالد حسن
دار الجامعة للنشر والتوزيع، . SPSSا%حصائي للبيانات باستخدام 

 .مصر
وزارة التخطيط والمتابعة وا%صMح ا�داري، خطة التنمية ا�قتصادية 

  .وا�جتماعية، أعداد متفرقة

          )    ٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢( باeسعار الجارية خcل الفترة  بالمليار جنيهستثمارات القومية على القطاعات المختلفة في مصر تطور توزيع ا١.8ملحق

  البترول الزراعة  البيان
تحويلية 
اخرى 

  )الصناعة(

الكھرباء 
  والمياه

التشييد 
  والبناء

النقل 
  والتخزين

ا8تصا8ت 
  والمعلومات

قناة 
  السويس

ع السل
وخدمات 
  التجارة

المطاعم 
والفنادق 
  السياحة

خدمات 
الصحة 
  والتعليم

خدمات 
  أخرى

مشروعات 
تحت 

  التسوية

إجمالي 
  ا8ستثمار

الرقم القياسي 
العام eسعار 

  (*)المستھلكين
2001/2002 6.161 1.949 3.036 4.856 0.384 8.510 1.815 0.438 0.380 1.782 6.828 13.871 18.189 68.200 104.92 
2002 /2003 6.404 10.227 5.763 5.014 1.907 9.802 3.177 0.385 0.792 2.154 6.666 15.812 2.397 70.500 108.28 
2003/2004 7.559 14.781 3.980 8.689 1.089 12.628 4.880 0.441 0.721 2.502 6.720 15.565 2.644 82.200 117.06 
2004/2005 7.420 24.343 5.606 9.552 1.190 12.550 6.310 0.306 1.113 2.740 6.582 18.744 0.344 96.800 127.39 
2005/2006 8.043 31.337 9.435 9.008 4.135 15.210 7.604 0.337 1.544 3.246 6.395 19.448 (0.041) 115.700 132.75 
2006/2007 7.792 30.663 38.301 11.564 2.477 15.622 9.621 0.333 2.442 3.824 7.962 24.742 (0.041) 155.300 147.29 
2007/2008 8.073 43.504 35.349 17.467 3.315 24.918 13.341 0.405 5.275 5.302 11.311 31.277 0.966 200.501 164.52 
2008/2009 6.862 44.190 23.697 24.159 3.836 22.807 13.964 0.528 4.393 5.229 13.574 33.897 2.863 200.001 191.24 
2009/2010 6.743 64.422 22.422 24.278 4.163 27.080 19.450 0.564 5.838 4.383 11.216 41.268 3.473 235.300 213.6 
2010/2011 6.834 47.605 20.886 22.077 5.761 25.407 20.042 0.475 10.241 5.745 12.835 51.155 5.434 234.499 237.29 
2011/2012 5.370 72.638 12.256 23.505 1.699 30.893 16.301 0.291 8.789 5.571 11.359 57.391 22.332 268.401 257.81 
2012/2013 8.385 72.105 16.503 20.348 3.266 21.897 17.702 0.353 7.894 6.632 12.828 53.700 22.787 264.399 275.64 
2013/2014 11.626 60.800 38.641 19.040 2.652 26.460 21.516 0.434 8.339 2.868 17.237 55.474 25.510 290.600 303.47 
2014/2015 13.288 52.391 42.046 23.272 3.719 35.091 18.832 30.173 13.776 2.075 16.636 82.412 15.491 349.198 336.83 
2016/2015 10.118 76.571 36.350 27.375 4.057 34.149 23.893 9.588 12.435 5.052 17.100 73.746 77.072 407.500 371.18 

   أعداد-  خطة التنمية ا�قتصادية وا�جتماعية- وزارة التخطيط والمتابعة وا8صcح ا�داري: جمعت وحسبت من: المصدر )١٠٠=٢٠٠٠/٢٠٠١(الرقم القياسي العام eسعار المستھلكين اعتبار سنة ا8ساس (*) 

  
  )٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠٠١/٢٠٠٢(خcل الفترة     بالمليار جنيهجاريةسعار الالعوامل المؤثرة على ا8ستثمار في مصر باe اھم تطور .٢ ملحق 

  .وزارة التخطيط والمتابعة وا8صcح ا�داري، خطة التنمية ا�قتصادية وا�جتماعية، أعداد متفرقة :جمعت وحسبت من: المصدر ا8نفاق الحكومي+ا�نفاق العائلي = إجمالي ا8نفاق (*) 
  
  
  

إجمالي   البيــــان
 ا8ستثمار

الناتج المحلى 
 ا�جمالي

إجمالي ايرادات 
المعروض   (*)إجمالي ا�نفاق الضرائب

إجمالي التكوين  إجمالي ا8دخار M1 النقدي
 الرأسمالي

2001/2002 68.20 378.90 47.52 279.51 55.74 45.81 58.94 
2002 /2003 70.50 417.50 53.77 304.92 62.14 54.49 59.78 
2003/2004 82.20 485.30 68.04 347.79 73.37 66.05 66.67 
2004/2005 96.80 538.50 77.17 385.35 83.45 92.19 78.68 
2005/2006 115.70 617.70 94.01 436.08 100.70 103.47 79.66 
2006/2007 155.30 744.80 114.33 539.23 121.34 119.25 96.00 
2007/2008 200.50 895.50 137.19 647.55 151.80 146.69 119.39 
2008/2009 200.00 1042.20 163.22 793.07 174.47 169.67 155.34 
2009/2010 235.30 1206.61 170.50 899.90 196.98 202.47 200.44 
2010/2011 234.49 1371.11 192.06 1036.01 223.46 172.08 200.01 
2011/2012 268.41 1674.71 207.41 1351.70 255.59 238.99 235.46 
2012/2013 264.39 1860.40 251.11 1502.79 288.13 241.49 234.49 
2013/2014 290.60 2130.00 260.29 1766.50 373.63 169.76 258.13 
2014/2015 349.19 2443.90 305.94 2014.58 445.73 182.06 248.61 
2016/2015 407.52 2708.31 312.61 2241.56 520.58 140.31 280.61 
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 سعر الصرف التاريخ سعر الصرف التاريخ سعر الصرف التاريخ سعر الصرف  التاريخ
17-08-2016 8.88 19-06-2016 8.88 21-04-2016 8.88 29-02-2016 7.83 
16-08-2016 8.88 16-06-2016 8.88 20-04-2016 8.88 28-02-2016 7.83 
15-08-2016 8.88 15-06-2016 8.88 19-04-2016 8.88 25-02-2016 7.83 
14-08-2016 8.88 14-06-2016 8.88 18-04-2016 8.88 24-02-2016 7.83 
11-08-2016 8.88 13-06-2016 8.88 17-04-2016 8.88 23-02-2016 7.83 
10-08-2016 8.88 12-06-2016 8.88 14-04-2016 8.88 22-02-2016 7.83 
09-08-2016 8.88 09-06-2016 8.88 13-04-2016 8.88 21-02-2016 7.83 
08-08-2016 8.88 08-06-2016 8.88 12-04-2016 8.88 18-02-2016 7.83 
07-08-2016 8.88 07-06-2016 8.88 11-04-2016 8.88 16-02-2016 7.83 
04-08-2016 8.88 06-06-2016 8.88 10-04-2016 8.88 15-02-2016 7.83 
03-08-2016 8.88 05-06-2016 8.88 07-04-2016 8.88 14-02-2016 7.83 
02-08-2016 8.88 02-06-2016 8.88 06-04-2016 8.88 11-02-2016 7.83 
01-08-2016 8.88 01-06-2016 8.88 05-04-2016 8.88 10-02-2016 7.83 
31-07-2016 8.88 31-05-2016 8.88 04-04-2016 8.88 09-02-2016 7.83 
28-07-2016 8.88 30-05-2016 8.88 03-04-2016 8.88 08-02-2016 7.83 
27-07-2016 8.88 29-05-2016 8.88 31-03-2016 8.88 07-02-2016 7.83 
26-07-2016 8.88 26-05-2016 8.88 30-03-2016 8.88 04-02-2016 7.83 
25-07-2016 8.88 25-05-2016 8.88 29-03-2016 8.88 03-02-2016 7.83 
24-07-2016 8.88 24-05-2016 8.88 28-03-2016 8.88 02-02-2016 7.83 
21-07-2016 8.88 23-05-2016 8.88 27-03-2016 8.88 01-02-2016 7.83 
20-07-2016 8.88 22-05-2016 8.88 24-03-2016 8.88 31-01-2016 7.83 
19-07-2016 8.88 19-05-2016 8.88 23-03-2016 8.88 28-01-2016 7.83 
18-07-2016 8.88 18-05-2016 8.88 22-03-2016 8.88 27-01-2016 7.83 
17-07-2016 8.88 17-05-2016 8.88 21-03-2016 8.88 26-01-2016 7.83 
14-07-2016 8.88 16-05-2016 8.88 20-03-2016 8.88 24-01-2016 7.83 
13-07-2016 8.88 15-05-2016 8.88 17-03-2016 8.88 21-01-2016 7.83 
12-07-2016 8.88 12-05-2016 8.88 16-03-2016 8.88 20-01-2016 7.83 
11-07-2016 8.88 11-05-2016 8.88 15-03-2016 8.95 19-01-2016 7.83 
10-07-2016 8.88 10-05-2016 8.88 14-03-2016 8.95 18-01-2016 7.83 
04-07-2016 8.88 09-05-2016 8.88 13-03-2016 7.83 17-01-2016 7.83 
03-07-2016 8.88 08-05-2016 8.88 10-03-2016 7.83 06-01-2016 7.83 
29-06-2016 8.88 05-05-2016 8.88 09-03-2016 7.83 05-01-2016 7.83 
28-06-2016 8.88 04-05-2016 8.88 08-03-2016 7.83 04-01-2016 7.83 
27-06-2016 8.88 03-05-2016 8.88 07-03-2016 7.83     
26-06-2016 8.88 28-04-2016 8.88 06-03-2016 7.83     
22-06-2016 8.88 27-04-2016 8.88 03-03-2016 7.83     
21-06-2016 8.88 26-04-2016 8.88 02-03-2016 7.83     
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ABSTRACT 
  

The research main objectives were to point out to the most important factors affecting investment in Egypt during the 
period (2001/2002-2015/2016). The study pointed to the percent of investment in the other services sector and petroleum sector 
was the highest percentage of national investments average by 19.07% and 18.67%, respectively. Investment in the Suez Canal 
and Construction sector represented the lowest percentage by 1.40%, 0.38% respectively. The annual growth rate of total 
investments, gross national product, and the exchange rate increased by 3.3%, 5.2% and 2.7% respectively during the study 
period. While the interest rate on loans declined annually by 2.0% during the study period. The study showed from the economic 
simulations equation model of the most important economic variables of investment in Egypt that the statistical coefficient 
cleared about 81% of the changes in the total investment are due to changes in gross national product, exchange rate, interest rate 
on loans. The elasticity results cleared that the most important factors affecting the increase in investments are the gross domestic 
product also shows that the decline in the exchange rate is primarily responsible for the increase in total investment. The study 
forecast that the total national investment in 2025 will reach 141.49 billion pounds by using the forecast of the general trend, 
while used by the simulation econometric model it will be about 131.92 billion pounds for the same year. The study predicted 
that the total national investment will decrease to LE 21.86 billion if the average of exchange rate is 17.69 pounds/dollar, at a 
decline percent about 80.09% compared to2015/2016. 

 

سعر   التاريخ
 سعر الصرف التاريخ سعر الصرف التاريخ سعر الصرف التاريخ الصرف

30-03-2017 18.19 06-02-2017 18.48 12-12-2016 18.37 17-10-2016 8.88 
29-03-2017 18.18 05-02-2017 18.52 08-12-2016 18.34 16-10-2016 8.88 
28-03-2017 18.19 02-02-2017 18.75 07-12-2016 18.21 13-10-2016 8.88 
27-03-2017 18.19 01-02-2017 18.89 06-12-2016 18.09 12-10-2016 8.88 
26-03-2017 18.19 31-01-2017 18.89 05-12-2016 18.06 11-10-2016 8.88 
23-03-2017 18.19 30-01-2017 18.90 04-12-2016 18.05 10-10-2016 8.88 
22-03-2017 18.19 29-01-2017 18.90 01-12-2016 18.14 09-10-2016 8.88 
21-03-2017 18.19 26-01-2017 18.89 30-11-2016 18.17 05-10-2016 8.88 
20-03-2017 18.19 24-01-2017 18.90 29-11-2016 18.12 04-10-2016 8.88 
19-03-2017 18.19 23-01-2017 18.91 28-11-2016 17.94 03-10-2016 8.88 
16-03-2017 18.19 22-01-2017 18.90 27-11-2016 17.90 29-09-2016 8.88 
15-03-2017 18.23 19-01-2017 18.91 24-11-2016 17.81 28-09-2016 8.88 
14-03-2017 18.06 18-01-2017 18.90 23-11-2016 17.78 27-09-2016 8.88 
13-03-2017 17.80 17-01-2017 18.91 22-11-2016 17.82 26-09-2016 8.88 
12-03-2017 17.74 16-01-2017 18.88 21-11-2016 17.89 25-09-2016 8.88 
09-03-2017 17.77 15-01-2017 18.86 20-11-2016 17.67 22-09-2016 8.88 
08-03-2017 17.75 12-01-2017 18.85 17-11-2016 16.22 21-09-2016 8.88 
07-03-2017 17.51 11-01-2017 18.82 16-11-2016 15.92 20-09-2016 8.88 
06-03-2017 16.71 10-01-2017 18.53 15-11-2016 15.89 19-09-2016 8.88 
05-03-2017 16.44 09-01-2017 18.35 14-11-2016 15.95 18-09-2016 8.88 
02-03-2017 16.34 08-01-2017 18.26 13-11-2016 16.13 15-09-2016 8.88 
01-03-2017 16.17 05-01-2017 18.27 10-11-2016 17.09 14-09-2016 8.88 
28-02-2017 15.87 04-01-2017 18.39 09-11-2016 17.70 08-09-2016 8.88 
27-02-2017 15.86 03-01-2017 18.47 08-11-2016 17.97 07-09-2016 8.88 
26-02-2017 15.86 02-01-2017 18.44 07-11-2016 17.23 06-09-2016 8.88 
23-02-2017 15.85 29-12-2016 18.38 06-11-2016 16.32 05-09-2016 8.88 
22-02-2017 15.84 28-12-2016 19.13 03-11-2016 14.28 04-09-2016 8.88 
21-02-2017 15.86 27-12-2016 19.17 02-11-2016 8.88 01-09-2016 8.88 
20-02-2017 15.84 26-12-2016 19.14 01-11-2016 8.88 31-08-2016 8.88 
19-02-2017 15.86 25-12-2016 19.12 31-10-2016 8.88 30-08-2016 8.88 
16-02-2017 16.11 22-12-2016 19.22 30-10-2016 8.88 29-08-2016 8.88 
15-02-2017 16.49 21-12-2016 19.52 27-10-2016 8.88 28-08-2016 8.88 
14-02-2017 16.61 20-12-2016 19.52 26-10-2016 8.88 25-08-2016 8.88 
13-02-2017 17.31 19-12-2016 19.10 25-10-2016 8.88 24-08-2016 8.88 
12-02-2017 17.64 18-12-2016 18.63 24-10-2016 8.88 23-08-2016 8.88 
09-02-2017 17.99 15-12-2016 18.60 23-10-2016 8.88 22-08-2016 8.88 
08-02-2017 18.20 14-12-2016 18.85 20-10-2016 8.88 21-08-2016 8.88 
07-02-2017 18.41 13-12-2016 18.49 19-10-2016 8.88 18-08-2016 8.88 
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i - Y = B0 + B1X 

  ميل الدالة = B1ثابت الدالة              = B0المتغير المستقل         = Xالمتغير التابع         = Y: حيث 
  B1 *(X/Y)) = المرونة(اeثر النسبي 

ii - تم تقدير معدل النمو من المعادلة ا8سية التي تأخذ الشكل التالي :Y= ebo+b1X  

   متغير الزمن: X  ،  ٢.٧١٨٣أساس اللوغاريتم الطبيعي تساوى  : eمعدل النمو السنوي للمتغير التابع، :    b1ثابت الدالة،: b0لتابع ،   المتغير ا: Y:  حيث


