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( ػٍٟ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ IFRSأصش الإٌزضاَ ثزطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ )

 فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ " دساعخ رطج١م١خ"

 دوزٛس/ اٌغ١ذ اٌغؼ١ذ اٌؼشالٟ

 حلإدحس٣ش رزِوخطٓذسط حُٔلخعزش رخُٔؼٜذ حُؼخ٢ُ ُِؼِّٞ 

 : ٍِخص

طش٤ش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ح٢ُ حُٔزخدة حُظ٢ ٣ظْ حلاُظضحّ رٜخ ػ٘ذ حػذحد         

حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ؛ ٝهذ كظ٤ض رخُوزٍٞ حُذ٢ُٝ ؛ سؿْ إٔ حلاخظلاف ٝحُظزخ٣ٖ حُؼخ٢ُٔ ك٢ 

 ٝحُظو٤٤ْ ؛ حُو٤خط ٝؽشم حُشرق رظلذ٣ذ حُٔظؼِوش حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش ٝهٞحػذٛخ؛ ًخُٔلخ٤ْٛ

ك٢ حُظطز٤ن ؛ ٓٔخ ٣ـؼِٜخ  رخُٔشٝٗشطظ٤ٔض ( IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )الا إٔ 

طظلاءّ ٓغ أًؼش ٖٓ ر٤جش طـخس٣ش رلخلاطٜخ ٝظشٝكٜخ ؛ ُٝزُي طغؼ٢ ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ اُوخء 

( ك٢ حُششًخص IFRSحُؼٞء ػ٠ِ أػش حلاُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

( ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش IFRSٛزح حلاُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش) أػشحُٔغخٛٔش ك٢ ٓظش؛ ٝٓؼشكش 

ٝ ػ٢ِ ( ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش  IFRSأػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ) ٝحُٔخ٤ُش 

 : حُذسحعش ا٢ُ ٓخ ٢ِ٣ ٛذكض ٝهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ 

حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ٝحلأؿ٘ز٤ش طٞك٤ذ ؽش٣وش حُؼشع ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش ر٤ٖ  -

 ٓٔخ ٣ٞكش آٌخ٤ٗش ٓوخسٗظٜخ ٓغ ٓخظِق حُششًخص حُؼخ٤ُٔش .

 حُلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ٝ -

رٔخ ٣ل٤ذ  ُ٘ظخثؾ حُششًخصاػذحد هٞحثْ ٓخ٤ُش طؼٌظ رٞػٞف حُٞػغ حُلو٤و٢ 

 ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حطخخر حُوشحس .

ً ٓغ سإ٣ش ٓظش   - ّ ٖٓ 0272طلو٤ن ٓض٣ذح ٖٓ حُذػْ ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش طٔخش٤خ

( ٖٓ شؤٜٗخ سكغ ػوش IFRSخلاٍ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 حُٔغظؼٔش٣ٖ حُٔل٤٤ِٖ ٝحلأؿخٗذ .
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 -ا٢ُ ٓخ ٢ِ٣ : ٝطٞطِض حُذسحعش      

( ٝ IFRSحُذ٤ُٝش )ٝؿٞد ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش  -2

 )ٓخخؽش حلاثظٔخٕ ؛ ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ؛ ٓخخؽش حُغٞم( . حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

( ٝ IFRSٝؿٞد ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُذ٤ُٝش ) -0

 أطٍٞ حُششًش ؛ ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص ؛ طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ(.طو٤٤ْ ٗظخثؾ حُششًخص )

( ٝ IFRSطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُذ٤ُٝش )ٝؿٞد ػلاهش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ط -7

 (.حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ ؛ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔشهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ )

( ، حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ، IFRSحٌُِٔخص حُذحُش : ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 ٗظخثؾ حُششًخص ، هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ .

Abstract : 

        The standards of international financial reports refer to the 

principles that are adhered to in the preparation of financial 

reports, and have been accepted internationally, although the 

global difference sin and variation in accounting practices and 

rules, such as concepts related to profit determination and 

methods of measurement and evaluation، However, ifrs are 

flexible in application ,Making them fit into more than one 

business environment with their situations and circumstances ؛ 

This study therefore seeks to shed light on the impact of the 

commitment to the application of international financial reporting 

standards (IFRS) to joint stock companies in Egypt ؛ 

- Unifying the view of financial lists between Egyptian and 

foreign joint stock companies, which provides the possibility of 

comparing them with various international companies.  
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- Reducing the financial risks to Egyptian joint stock 

companies and preparing financial lists that clearly reflect the 

real situation of the results of companies to benefit their users 

in the decision-making process. 

- Achieving more support for the financial markets in line with 

Egypt's vision 2030 by applying international financial 

reporting standards (IFRS) that will raise the confidence of 

domestic and foreign investors. 

The study found: 

1 - There is a statistically significant relationship between the 

application of ifrs and financial risk (credit risk; liquidity risk; 

market risk). 

2 - There is a statistically significant relationship between the 

application of international reporting standards (IFRS) and the 

results of companies (valuation of the company's assets; 

allocation formation; inventory valuation). 

3- There is a statistically significant relationship between the 

application of international reporting standards (IFRS) and 

investor decisions (return on assets; return on equity). 

key words: Application of international financial reporting standards 

(IFRS), financial risk, corporate results, investor decisions. 
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 : ذساعخالإغبس اٌؼبَ ٌٍ (1

 ِمذِخ : 1/1

 ؛ٝحُظـ٤ش حُٔغظٔش  ٝحُظ٢ طظظق رخُذ٣٘خ٤ٌ٤ٓششٜذص ر٤جش حلأػٔخٍ حُلذ٣ؼش         

كذس حُٔ٘خكغش حُٔل٤ِش ٝحُذ٤ُٝش ٝحُظوذّ حُظٌُ٘ٞٞؿ٢ حُٔظغخسع ٝحُظٌظلاص ٝحُض٣خدس ك٢ 

ٝحُظلخُلخص حلاعظشحط٤ـ٤ش ٝطلش٣ش حُظـخسس حُؼخ٤ُٔش . ُٝٔٞحًزش حُظطٞسحص حُؼخ٤ُٔش ك٢ 

طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ػشع حُٔؼِٞٓخص رشصص حُلخؿٚ ا٠ُ ٝؿٞد ٓؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش ٓٞػٞػ٤ش 

٤ُش ٓٞكذس طظؼٖٔ ٓؼِٞٓخص ٓلخعز٤ش طٌٖٔ حُٔغظخذّ ُٜخ ٖٓ حُلظٍٞ ػ٠ِ هٞحثْ ٓخ

رحص ؿٞدس ػخ٤ُش طغخػذْٛ ك٢ حطخخر هشحسحطْٜ حلاعظؼٔخس٣ش ػ٠ِ ٗلٞ ٣لون حًزش ػخثذ 

٣ٌٖٔ طلو٤وٚ ٖٓ خلاٍ ٓخ طلظ٣ٞٚ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ؿ٤ذس هخرِش ُِٔوخسٗش ٝطخِٞح ٖٓ 

كؤطزلض ٛزٙ  ؛حُظلش٣ق ٝطٔؼَ حُٞػغ حُٔخ٢ُ ُِششًش رظٞسٙ ػخدُٚ ٝطل٤لش 

حُٔغززخص حُظ٢ دكؼض ح٤ُٜجخص حُٔخظِلش ٝحُٔ٘ظٔخص حُٔلخعز٤ش ح٠ُ ٝػغ حُلخؿٚ أكذ 

 (IASBكٌخٕ أٜٛٔخ ه٤خّ ٓـِظ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ) ؛حُوٞحػذ ٝحُٔؼخ٤٣ش حُٔخظِلش 

International Accounting Standards Board   ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش ربطذحس

 Reporting  Standards  International Financial(IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ّ 0220ػخّ  (:2:2حُظشش٣غ سهْ ) دٍٝ حلاطلخد حلاٝسٝر٢ طذسصخخطش رؼذٓخ أ

ر٤ش رظطز٤وٜخ رلٍِٞ ػخّ اُضحّ ؿ٤ٔغ حُششًخص حُٔذسؿش ك٢ حُزٞسطش حلأٝسٝرشؤٕ 

0229ّ(Cordazzo,2013) ٝأٝطض حُٔ٘ظٔش حُذ٤ُٝش ٤ُٜجخص حلأٝسحم حُٔخ٤ُش  ؛

(IOSCO)International Organization Securities Commission  ٕرشؤ

( ك٢ اػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش كظ٢ ٣ٌٖٔ طذحٍٝ حلأٝسحم حُٔخ٤ُش IFRSحلاػظٔخد ػ٢ِ )

 أػِ٘ض 0223ّٝك٢ حلأٍٝ ٖٓ ٣٘خ٣ش  ؛(Nulla,2014ػ٢ِ حُٔغظ١ٞ حُذ٢ُٝ )

حُذ٤ُٝش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ططز٤نرذءحً  حُششًخص حُٔغخٛٔش ك٢ حُغٞم حُغؼٞد١

(IFRS) ُُظٞك٤ش آ٤ُش طؼٖٔ اٗظخؽ هٞحثْ  ؛٤ٜجش حُغؼٞد٣ش ُِٔلخعز٤ٖ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ روشحس ح

ٔخ ٣ل٤ذ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حطخخر رٓخ٤ُش طؼٌظ رٞػٞف حُٞػغ حُلو٤و٢ ُِششًخص 

١ أك٢  خً حعخع٤ حً ٓٞكذس ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٓٞسد٤ن ٓؼخ٤٣ش ك٤غ حطزق حلاُظضحّ رظطز ؛حُوشحس
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ٜٓٔخً ك٢ ػ٤ِٔش حطخخر حُوشحس ٝرشٌَ خخص ك٢ حُششًخص  حً حهظظخد١ ٝػ٘ظشٗشخؽ 

 ْٛ دػخثْ حلاهظظخد حُٔظش١ .  أحُٔغخٛٔش ك٤غ طؼظزش أكذ سًخثض حُظ٤ٔ٘ش حلاهظظخد٣ش ٝ

 ِشىٍخ اٌذساعخ : 1/2

طش٤ش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ح٢ُ حُٔزخدة حُظ٢ ٣ظْ حلاُظضحّ رٜخ ػ٘ذ حػذحد        

حلاخظلاف ٝحُظزخ٣ٖ حُؼخ٢ُٔ ك٢ سؿْ إٔ  ؛ٝهذ كظ٤ض رخُوزٍٞ حُذ٢ُٝ  ُٔخ٤ُش ؛خس٣ش ححُظو

كٜٞ رٔؼخرش ػخثن  ؛حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش ٝهٞحػذٛخ أػش عِزخً ػ٢ِ حلاهظظخد حُؼخ٢ُٔ 

أٓخّ ٗٔٞ ٝطٞعغ أعٞحم سإٝط حلأٓٞحٍ ٝ أدٟ ا٠ُ ػ٤خع حُؼذ٣ذ ٖٓ حُلشص 

 كْٜ ك٢ حُٔخ٤ُش ٝحُٔئعغخص حُٔغظؼٔش٣ٖ طٞحؿٚ حلاعظؼٔخس٣ش ٝرُي ُِظؼٞرش حُظ٢

 حُظ٢ ٝحُوٞحػذ حُظ٘ظ٤ٔخص ػٖ حُٔخظِلش حُٔلخعز٤ش حُٔخ٤ُش ٝحُٔؼِٞٓخص حُوٞحثْ ٝطلغ٤ش

ٝٛزح ٓخ أد١  ؛ٝحُظو٤٤ْ  حُو٤خط ٝؽشم حُشرق رظلذ٣ذ حُٔظؼِوش ًخُٔلخ٤ْٛ ؛٣خؼؼٕٞ ُٜخ 

حكن ر٤ٖ ٛزٙ ا٢ُ ػِٞ أطٞحص ط٘خد١ رؼشٝسس حُلذ ٖٓ ٛزح حلاخظلاف ٝٓلخُٝش حُظٞ

 حُٔٔخسعخص ٝحُوٞحػذ حُٔلخعز٤ش .

دسؿش حلاٗظلخع ٜٓ٘خ  ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلظق ػٜ٘خ رخُوٞحثْ ٝ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  طظٞهقٝ          

ػ٠ِ هخر٤ِظٜخ ُِٔوخسٗش ٝ حُظ٢ ك٢ حُٞحهغ لا طٌٕٞ ٌٓٔ٘ش كخُش حلاػظٔخد ػ٠ِ أعظ ُِو٤خط 

 ٣ؼذ ٓطِزخً  حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝشظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش ر حلاُظضحّكخٕ  ؛طخظِق ر٤ٖ دُٝش ٝأخشٟ 

ع٤ٌٖٔ ٖٓ خلغ كذس حلاخظلاكخص ر٤ٖ  حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝٓخخؽش حُؼ٤ِٔخصُِلذ ٖٓ  أعخع٤خً 

ك٢ حُذٍٝ حُٔخظِلش ٝ ٖٓ ػْ ص٣خدس كـْ حلاعظؼٔخسحص حلأؿ٘ز٤ش ُِششًخص ٗظخثؾ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

 ُؼخ٢ُٔ ٝحلاٗذٓخؽ ك٤ٚ .ٓخ ٣غخػذ ػ٠ِ طؼض٣ض حلاعظوشحس حلاهظظخد١ ح

( دسؿش ٓشٝٗظٜخ ك٢ IFRSٝإٔ ٓخ ٤ٔ٣ض ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )         

 كلغذ ؛حُظطز٤ن ؛ ٓٔخ ٣ـؼِٜخ طظلاءّ ٓغ أًؼش ٖٓ ر٤جش طـخس٣ش رلخلاطٜخ ٝظشٝكٜخ 

ا٠ُ  (IFRSحُظ٢ طز٘ض ٓؼخ٤٣ش )حُذٍٝ  ػذد ٝطَ ّ 0229 ُغ٘ش Deloitte طوش٣ش

 أٗٚ ػ٠ِ طئًذ ّ 0223 ٓخسط ٜٗخ٣ش  (IASB) اكظخث٤خص ؿخءص ر٤٘ٔخ ؛دُٝش  272

 ٜٓ٘خ IFRS سع٤ٔخً ٓؼخ٤٣ش طظز٠٘ (%37.7دُٝش ) 140 ٛ٘خى دُٝش 150 أطَ ٖٓ



 
  ... ( علي المخاطر المالية في الشركات المساهمة المصريةIFRSأثر الإلتزام بتطبيق معايير التق ارير المالية )

 السيد السعيد العراقيد/  

                                                                                             7:0                                                                                       0202ٍٝ حُؼذد حلأ  
  
 

 طظز٠٘ ًٔخ ؛ IFRS رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش  حُٔل٤ِش ششًخطٜخ ؿ٤ٔغ طُِضِّ%( 38) دُٝش 126

 ؛ششًش  83.222ٓذسؿش ك٤ٜخ أًؼش ٖٓ  ؛IFRS ٓؼخ٤٣شٝد٤ُٝش  ٓل٤ِش رٞسطش 33

ٓغ  IFRS ٓؼخ٤٣ش ٣ظز٠٘ ٝحهظظخد١حلأٝسٝر٢ أًزش طٌظَ ع٤خع٢  حلاطلخدر٤٘ٔخ ٣زو٠ 

ك٢ ك٤ٖ ٣زِؾ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ  ؛%  33طش٤ِ٣ٕٞ دٝلاس رٔؼذٍ طز٢٘  23ٗخطؾ ٓل٢ِ هذسٙ 

٤ش ك٢ٜ ٓز٘ ؛طش٤ِ٣ٕٞ دٝلاس  03 حلاطلخدٖٓ خخسؽ ( IFRSحُظ٢ طز٘ض ٓؼخ٤٣ش )ُِذٍٝ 

 ك٢ ططز٤وخطٜخ ػ٢ِ حُٔزخدة حلأعخع٤ش ُلإؽخس حُلٌش١ حُؼخّ ر٘ظش٣ش حُٔلخعزش .

ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش ظطز٤ن أػش حلاُظضحّ رُٝزُي طغؼ٢ ٛزٙ حُذسحعش ا٠ُ اُوخء حُؼٞء ػ٠ِ 

ٛزح حلاُظضحّ  أػشٓؼشكش ٝ ؛حُٔغخٛٔش ك٢ ٓظش ك٢ حُششًخص (IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُششًخص ٝأػشٙ  (IFRS)رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش

 -ٖٓ خلاٍ ٓخ ٢ِ٣ :  ٗظخثؾ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣شػ٢ِ 

طٞك٤ذ ؽش٣وش حُؼشع ُِوٞحثْ حُٔخ٤ُش ر٤ٖ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ٝحلأؿ٘ز٤ش  -

 ٓٔخ ٣ٞكش آٌخ٤ٗش ٓوخسٗظٜخ ٓغ ٓخظِق حُششًخص حُؼخ٤ُٔش .

ّ ٖٓ خلاٍ 0272ُلأعٞحم حُٔخ٤ُش طٔخش٤خً ٓغ سإ٣ش ٓظش طلو٤ن ٓض٣ذح ٖٓ حُذػْ   -

ٖٓ شؤٜٗخ سكغ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ  (IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ططز٤ن 

 حُٔل٤٤ِٖ ٝحلأؿخٗذ .

 اػذحدحُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ٝ حُلذ ٖٓ  -

ٔخ ٣ل٤ذ ٓغظخذ٤ٜٓخ ك٢ ػ٤ِٔش رهٞحثْ ٓخ٤ُش طؼٌظ رٞػٞف حُٞػغ حُلو٤و٢ ُِششًخص 

 حطخخر حُوشحس .

ًٔخ ك٢ حُشٌَ حُظخ٢ُ ) ٓظذس  ؛٣ٌٖٝٔ طٞػ٤ق ػشع ُطز٤ؼش ٓشٌِش حُذسحعش 

 :حُزخكغ(
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ٓؼخ٤٣ش حُششًخص حُٔغخٛٔش رظطز٤ن  حُظضح٣ّظؼق أٗٚ ًخٕ ُضحٓخً ٓغ حُغخرن ٖٝٓ حُشٌَ 

ٓؼخ٤٣ش  ظطز٤نر حلإُظضحّٝسؿزش ك٢ ٓؼشكش أػش  ؛ (IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ٝ  خصششًحُ ٗظخثؾػ٢ِ  ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝ (IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ٓظش.

٤ًق ٣ٌٖٔ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش إٔ ٣غخْٛ ك٢ حُلذ ٖٓ ظٜٞس طغخإٍ ٓئدحٙ ٛٞ : 

 ؟  ٝهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ  رٔخ ٣ئػش ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣شحُٔخخؽش حُٔخ٤ُش 

ُٝلإؿخرش ػٖ ٛزح حُظغخإٍ سأ١ حُزخكغ حُظؼشع ُٔـخلاص حُظطز٤ن حُظ٢ طئػش ػ٢ِ        

( ك٢ حُششًخص حُششًخص ، هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ، ٗظخثؾ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش  ) حُلذ ٖٓ

 .حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش 

ك٢ سأ١  –حُلشػ٤ش ك٢ ٛزح حُٔـخٍ  ظغخإلاص ٖٓ حُٓـٔٞػش ٣ٌٖٝٔ حشظوخم         

 -طؼَٔ ٛزٙ حُذسحعش ػ٠ِ طٞك٤ش حؿخرخص ٓٞػٞػ٤ش ُٜخ:ٝحُظ٢  –حُزخكغ 

دحخَ ششًخص  (IFRSٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ُظطز٤ن حُ ٓظطِزخصٓخ٢ٛ  -1

 حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ؟

( ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش ٤ًIFRSق ٣غخْٛ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) -2

 حُٔخ٤ُش ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ؟

حُششًخص حُٔغخٛٔش  ٗظخثؾػ٠ِ  (IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )أػش ططز٤ن  ٓخ -3

  ؟ حُٔظش٣ش

معايير التقارير 

 المالية الدولية

IFRS 

المخاطر المالية و تشمل : 

 مخاطر الائتمان .-

 مخاطر السيولة .-

 مخاطر السوق .-

(نتائج الشركة من خلال تطبيق معاييرIFRSعلي ) : 

 قيمة أصول الشركة .-

 قيمة المخصصات .-

 تقييم المخزون .-

في بيئة الأعمال المصرية قرارات المستثمرين. 

 تؤثر علي 
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( ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ٓخ أػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش  -4

 ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظش٣ش ؟

حُزخكغ  ٝك٢ ٓلخُٝش ٖٓ ؛حُغخروش ٝؿ٤شٛخ طلظخؽ ا٢ُ طلذ٣ذ اؿخرخص ػٜ٘خ حُظغخإلاص 

 ػٜ٘خ طظٜش ؽز٤ؼش ٓشٌِش حُذسحعش .٣ؼشع اؿخرخص 

 فشض اٌذساعخ : 1/3

ك٢ ٓلخُٝش  ُِذسحعش ػشع حُلشع حلأعخع٢ر٘خءً ػ٢ِ ٓشٌِش حُذسحعش ٣ٌٖٔ        

 لاخظزخسٙ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

ُِلذ ٖٓ  (IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )" لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

 ".ٝػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص  حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

 ٖٓ حُلشع حلأعخع٢ : ػلاع كشٝع كشػ٤ش حشظوخم٣ٌٖٔ 

( ُِلذ ٖٓ IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش  -

 حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

 ٗظخثؾػ٠ِ  (IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن  -

 حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش . حُششًخص

 ػ٢ِ هشحسحص( IFRSلا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) -

 حُٔظش٣ش . ر٤جش حلأػٔخٍحُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ 

 ف اٌذساعخ : ا٘ذأ 1/4

ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش ك٢ ٓلخُٝش حُظؼشف ػ٢ِ ٓـخلاص ططز٤ن  طظٔؼَ أٛذحف حُذسحعش     

  -:ٝأػشٛخ ػ٢ِ ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش  (IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )
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ٝك٢ اؽخس طلو٤ن ٛزح حُٜذف ٣غؼ٢ حُزخكغ ا٢ُ حُظؼشف  ؛حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ‌-‌أ

 ؛ٓخخؽش حُغ٤ُٞش  ؛ حلاثظٔخٕحُٔشطزطش رـ )ٓخخؽش  ػ٢ِ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

 ُِششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش . ٓخخؽش حُغٞم(

ٝك٢ اؽخس طلو٤ن ٛزح حُٜذف ٣غؼ٢ حُزخكغ ا٢ُ طلو٤ن  ؛ششًخص حُ ظخثؾٗ‌-‌ب

( ػ٢ِ ه٤ٔش أطٍٞ IFRS) ٓؼخ٤٣ش طز٤نطػش حُٔشطزطش رؤحلأٛذحف حُلشػ٤ش 

 ٗظخثؾػ٢ِ  ٛخأػشط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص ؛ طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ ٝ ؛حُششًش 

 حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

؛ ٝك٢ اؽخس طلو٤ن ٛزح حُٜذف ٣غؼ٢ حُزخكغ ا٢ُ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ   -ؽ

( ٝحػشٛخ ػ٢ِ IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) أػشحُظؼشف ػ٢ِ 

 ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظش٣ش .هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ 

 أ١ّ٘خ اٌذساعخ :  1/5

ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش طؤط٢ أ٤ٔٛش حُذسحعش ُِٞهٞف ػ٢ِ ؽز٤ؼش أػش ططز٤ن       

(IFRS) حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .  ٝأػشٙ ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٖٓ ُِلذ

ّ( رشؤٕ اكلاٍ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش 0229( ُغ٘ش )222)ٝطذٝس حُوشحس سهْ 

ّ( ُظلو٤ن حُظٞحكن ٓغ :022ّ( رؤخش١ طغش١ ٓغ رذح٣ش ػخّ ):022حُوخثٔش ٓ٘ز ػخّ )

 كظ٢ ح٥ٕالا إٔ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ُْ طزذأ ( IFRSحلإطذحس حُلذ٣غ )

ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ  ؛ (IFRSرخلاُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

 سظٞسحُ لإظٜخسحُششًخص ٗظخثؾ أػشٙ ػ٢ِ ٝر٤خٕ ششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ؛ 

أدحء رخعظخذحّ حُٔوخ٤٣ظ حُٔلخعز٤ش حلأًؼش دهش ك٢ حُظؼز٤ش ػٖ ُِٔشًض حُٔخ٢ُ  حُلو٤و٤ش

ٝ خلغ كذس حلاخظلاكخص ر٤ٖ ٗظخثؾ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  ؛( (Tobin’s Qحُششًش رٔو٤خط )

ػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ػ٢ِ أٝر٤خٕ  ؛ُِششًخص ك٢ حُذٍٝ حُٔخظِلش 

 هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظش٣ش .

 



 
  ... ( علي المخاطر المالية في الشركات المساهمة المصريةIFRSأثر الإلتزام بتطبيق معايير التق ارير المالية )

 السيد السعيد العراقيد/  

                                                                                             ::7                                                                                       0202ٍٝ حُؼذد حلأ  
  
 

 ِٕٙظ اٌذساعخ :  1/6

ٝهذ حعظخذّ حُزخكغ  ؛ع ٝطلو٤ن ٛذف حُذسحعش ٝلشح٣ُٜذف ٜٓ٘ؾ حُذسحعش ا٠ُ حخظزخس       

حُز١ ٣وّٞ ػ٢ِ ٝطق حُٞحهغ ٖٓ خلاٍ حعظؼشحع  ؛حُٜٔ٘ؾ حلاعظوشحث٢ حُظل٢ِ٤ِ حُٔوخسٕ 

حُوٞحثْ  ٗلظًٝزُي حعظؼشحع  ؛ٝكوخ ُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش  حُٔؼذسرؼغ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ٝر٤خٕ  ؛ُـشع ُ٘لظ ح (IFRSٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ٝكوخ ُ ٝاػذحد ٗظخثـٜخحُٔخ٤ُش 

رخلإػخكش ا٢ُ طل٤َِ ػ٢ِ ر٘ٞد حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝشأػش 

 حُذسحعخص ٝحُزلٞع حُٔظؼِوش رٔٞػٞع حُذسحعش .

 ؽذٚد اٌذساعخ : 1/7

( ُِلذ IFRSطوظظش حُذسحعش ػ٢ِ دسحعش أػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) -

ُِششًخص ٓخخؽش حُغٞم(  ؛ٓخخؽش حُغ٤ُٞش  ؛حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش )ٓخخؽش حلاثظٔخٕ ٖٓ 

 حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

ػ٢ِ  (IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ططز٤ن طوظظش حُذسحعش ػ٢ِ دسحعش أػش  -

 طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ( ك٢ ؛حُٔخظظخص ه٤ٔش  ؛)أطٍٞ حُششًش  ؼ٘خطشُِحُششًش  ٗظخثؾ

 ُِششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش . حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش

ُزٞسطش ح  ًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش حُٔغـِش ك٢حُششش ػ٢ِ طوظظش حُذسحعش حُظطز٤و٤ -

 . ّ(0223ّ كظ٢ 0223حُٔظش٣ش خلاٍ حُلظشس ٖٓ )

 خطخ اٌذساعخ :  1/8

رُ رٕظ١ُ اٌذساعخ  ؛ٌزؾم١ك أ٘ذاف اٌذساعخ ٚالاعبثخ ػٍٟ اٌزغبؤلاد اٌجؾض١خ      

 : ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ

 حُؼخّ ُِذسحعش .حلإؽخس  (2

 . ٝحُلـٞس حُزلؼ٤شحُذسحعخص حُغخروش   (0

ظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ططز٤ن  ٓلذدحص (7 ظش٣ش .حُ ك٢ (IFRSٓؼخ٤٣ش حُ ٔغخٛٔش حُٔ  ششًخص حُ
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( ػ٢ِ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش IFRSحُؼلاهش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) (8

 . ٝٗظخثؾ حُششًخص

( ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )طل٤َِ أػش ٓؼخ٤٣ش  (9

 ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظش٣ش .

  . شحُذسحعش حُظطز٤و٤   (:

 .حُ٘ظخثؾ ٝحُظٞط٤خص  (3

 ٓشحؿغ حُزلغ . (3

 ٚاٌفغٛح اٌجؾض١خاٌذساعبد اٌغبثمخ  (2

 رظز٢٘أدر٤خص حُلٌش حُٔلخعز٢ حُظ٢ أٛظٔض أْٛ ٣وّٞ حُزخكغ ك٢ ٛزح حُـضء رظل٤َِ 

ػشٙ ػ٢ِ ٗظخثؾ أٝحُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ُِلذ ٖٓ ( IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ ٗخك٤ش حطٜخ ػأػشٝحُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ٖٓ ٗخك٤ش حُششًخص 

 ٝرُي ػ٢ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ :أخش١ 

أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ أ٘زّذ ثبٌؼلالخ ث١ٓ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  2-1

 :ٚاٌّخبغش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رإصش ػٍٟ ٔزبئظ اٌششوبد

حُظؼشف ػ٢ِ أػش حُظز٢٘ حلإُضح٢ٓ ( Anwer et al. 2013حعظٜذكض دسحعش ) -

ُٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ك٢ طلغ٤ٖ ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٖٓ خلاٍ 

( دُٝش طز٘ض ططز٤ن طِي حُٔؼخ٤٣ش ك٢ 02( ششًش ك٢ )2:72دسحعش ططز٤و٤ش ػ٢ِ )

ٝهذ طٞطِض  ػٞء حُٔلذدحص حُوخ٤ٗٞٗش ٝؽز٤ؼش حُظ٘خػش ٝحلادحء حُٔلخعز٢ ُِششًش .

ا٢ُ حٕ حُظلٍٞ ا٢ُ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٣غُخْٛ ك٢ حُلذ ٖٓ ش حُذسحع

طذخلاص حلإدحسس ك٢ حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤ش ٝحُلذ ٖٓ ط٤ٜٔذ حُذخَ ٝادحسس حلاسرخف . 

ًٔخ طٞطِض حُذسحعش ا٢ُ إٔ ٛ٘خى ػلاهش حسطزخؽ ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ؿٞدس ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش 

 حُٔخ٤ُش ٝؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش .
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ا٢ُ طل٤َِ أػش حلإكظخف ػٖ  (Lun Chan Hul, 2015)  دسحعش حعظٜذكض ر٤٘ٔخ -

( كظ٢ 0222دحطٜخ ػ٢ِ أدحء حُششًخص ك٢ حُلظشس ٖٓ ػخّ )ذلٓحُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝ

ٝهذ  ؛( ششًش ٖٓ حُششًخص حُٔذسؿش ك٢ رٞسطش ٓخ٤ُض٣خ 9:9( ُؼذد )0228)

 ا٣ـخر٤ش ر٤ٖ حلإكظخف ػٖ ٓخخؽش حسطزخؽا٢ُ ٝؿٞد ػلاهش طٞطِض حُذسحعش 

ر٤٘ٔخ لا ٣ٞؿذ د٤َُ ػ٢ِ ٝؿٞد  ؛ (Tobin`s Q)ٝأدحء حُششًش  حُٔخ٤ُش حُششًش

ٖٝٓ ٗخك٤ش أخش١ كبٕ  ؛كـْ حُششًش ٓغ أدحء حُششًش  ؛ػلاهش ر٤ٖ حُ٘ٔٞ 

ٝكـْ حُششًش ُٜخ ػلاهش ا٣ـخر٤ش ٝٛخٓش ٓغ أدحء  ؛ٓلذدحص حُشحكؼش حُٔخ٤ُش 

ٞطِض ا٢ُ إٔ حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ًٝزُي ط ؛( ROAحُششًش )

 ( .ROAؿ٤ش ٛخّ ٓغ حدحء حُششًخص ) حسطزخؽُِششًخص ٝحُ٘ٔٞ 

 رؼ٘ٞحٕ " ٓؼخ٤٣ش ؛ّ(:022 ؛رٞرٌش أٓخظخس حدس٣ظ  ؛آدّ )دسحعش ر٤٘ٔخ حعظٜذكض  -

 ٖٓ ك٢ حُلذ دٝسٛٔخ ٝ حُٔلخعز٤ش ٝؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُذ٤ُٝش حُٔخ٤ُش حػذحد حُظوخس٣ش

 حػذحد ٓؼخ٤٣ش حػش ططز٤ن حخظزخس ا٠ُ حُذسحعش ٛزٙ :حعظٜذكض "حلاسرخف حدحسس ٓٔخسعخص

ا٠ُ  حُذسحعش ٝهذ طٞطِض؛ػخ٤ُش ًلخءس  رحص ٓؼِٞٓخص حٗظخؽ ك٢ حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش حُظوخس٣ش

 ٖٓ حلاٛظٔخّ حًؼش حُٔلخعز٢ حُشرق حسهخّ رخُظوخس٣ش ػٖ حلادحسس ػذس ٗظخثؾ أٜٛٔخ )طٜظْ

 ػ٢ِ ُِظؤػ٤ش حلاسرخف حعخ٤ُذ حدحسس حلادحسس طغظخذّ ؛ػٖ حُٔ٘شؤس  ػخدُش ٓؼِٞٓخص رظوذ٣ْ

 ٝع٤خعخص ٓلخعز٤ش (. ٓزخد ٝططز٤ن طظذخَ حلادحسس ك٢ حخظ٤خس ؛حلاسهخّ حُٔلخعز٤ش 

ّ ( رؼ٘ٞحٕ " أػش طز٢٘ ٓؼخ٤٣ش 0223 ؛ٓلٔذ حُغ٤ذ  ؛ر٤٘ٔخ حعظٜذكض دسحعش ) ٓ٘ظٞس  -

سس حلأسرخف ٝحلأدحء حُٔخ٢ُ ُِششًخص حُظ٘خػ٤ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ ادح

ح٢ُ طل٤َِ حُؼلاهش ر٤ٖ ادحسس حلأسرخف : دسحعش ططز٤و٤ش " حُٔظش٣شحُٔو٤ذس رخُزٞسطش 

ٝحلأدحء حُٔخ٢ُ ُِششًخص حُظ٘خػ٤ش حُٔو٤ذس رخُزٞسطش حُٔظش٣ش ٓوخعخً رٔؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ 

ٝحخظزخس أػش طز٠٘ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ؛حلأطٍٞ ٝٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش

ٝطْ اؿشحء دسحعش ططز٤و٤ش لاخظزخس كشٝع حُزلغ ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ  ؛حُذ٤ُٝش ػ٢ِ ٛزٙ حُؼلاهش

ششًش خلاٍ حُلظشس ٖٓ ػخّ  02حُششًخص حُظ٘خػ٤ش حُٔو٤ذس رخُزٞسطش حُٔظش٣ش رِـض 

ِض حُذسحعش ٝهذ طٞط ؛ٓشخٛذس  090ك٤غ رِؾ ػذد حُٔشخٛذحص  0229ا٠ُ ػخّ  0220

ا٠ُ إٔ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُذ٤ُٝش ُْ ٣ٌٖ ُٜخ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ػ٠ِ حُؼلاهش ر٤ٖ ادحسس حلأسرخف 
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ٓٔخ  ؛ٝحلأدحء حُٔخ٢ُ ٓوخعخ رٔؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ حلأطٍٞ ٝٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش

٣ؼط٠ ٓئشش ػ٠ِ ػذّ كخػ٤ِش ططز٤ن ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ك٢ حُلذ ٖٓ طؤػ٤ش ادحسس حلأسرخف ػ٠ِ 

ٝرخُظخ٢ُ ػذّ هذسطٜخ ك٢ حُظؤػ٤ش ػ٠ِ كخكض حُٔذ٣ش٣ٖ ٝهذسطْٜ ػ٠ِ ادحسس  ؛دحء حُٔخ٢ُحلأ

  .حلأسرخف رـشع حُظؤػ٤ش ػ٠ِ حلأدحء حُٔخ٢ُ

 أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ أ٘زّذ ثزجٕٟ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  2/2

 :  ٔزبئظ اٌششوبدٚ 

ّ( رؼ٘ٞحٕ " حػش 0228ر٤٘ٔخ حعظٜذكض دسحعش ) ػزذ حُل٤ٌْ ؛ ٓـذ١ ٤ِٓـ٢ ؛  -

حُظلٍٞ ا٢ُ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ػ٢ِ ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝه٤ٔش 

؛ دسحعش ٝ حخظزخس أػش حُظلٍٞ ا٢ُ حُششًخص حُٔغـِش ك٢ ر٤جش حلاػٔخٍ حُغؼٞد٣ش" 

ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝه٤ٔش حُششًخص ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ػ٢ِ 

 حص رُي ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ر٤جش حلاػٔخٍ حُغؼٞد٣ش ؛أػشحُٔغـِش ٝطل٤َِ 

ا٢ُ ٝؿٞد طؤػ٤ش ا٣ـخر٢ ُٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ػ٢ِ ٝهذ طٞطِض حُذسحعش 

ؿٞد ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٓٔؼِش ك٢ طخل٤غ حُٔغظلوخص ح٤ٌُِش ؛ ًٝزُي ٝ

طؤػ٤ش ا٣ـخر٢ ُٜزٙ حُٔؼخ٤٣ش ػ٢ِ ه٤ٔش حُششًخص حُٔغـِش ٓٔؼِش ك٢ ص٣خدس ه٤ٔش 

(Tobin’s Q ًٔخ طٞطِض حُذسحعش ا٢ُ إٔ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش طئػش .)

ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝطٞؿٜخطْٜ حُٔغظوز٤ِش ك٤غ طؼط٢ اشخسس ا٣ـخر٤ش 

 ُِٔغظؼٔش٣ٖ ػٖ حلأدحء حُٔخ٢ُ ُِششًش.

ر٤خٕ أػش حلاُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش  (Hillier,et al.,2015ك٤ٖ حعظٜذكض دسحعش )ك٢  -

(IFRS)  ػ٢ِ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش رؼذد ٖٓ حُذٍٝ حلاكش٣و٤ش ؛ ٝهذ طْ حلاػظٔخد ػ٢ِ

حُو٤ٔش حُٔلاءٓش ًٔو٤خط ُـٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ؛ ُٝظلو٤ن ٛذف حُذسحعش طْ طل٤َِ 

( ششًش ٓغخٛٔش ٓغـِش رغٞم 783٘ش رِؾ ػذدٛخ )حُٔلظ١ٞ ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُؼ٤

 82رزظغٞحٗخ ؛  23ر٤٘٤ٌخ ؛  08رخُٔـشد ؛ 08حلاٝسحم حُٔخ٤ُش ُؼذس دٍٝ أكش٣و٤ش )

ٓشخٛذس خلاٍ حُلظشس  ::03رـ٘ٞد أكش٣و٤خ( ٝربؿٔخ٢ُ ٛذد ٓشخٛذحص  080رٔظش ؛
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ٝهذ طٞطِض حُذسحعش ا٢ُ حٕ حُو٤ٔش حُٔلاءٓش ُِٔؼِٞٓخص  ّ( ؛0223 -ّ 0220)

 .(IFRSحُٔلخعز٤ش هذ طلغ٘ض رؼذ حلاُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

( رؼ٘ٞحٕ "حػظٔخد حُٔؼخ٤٣ش  (Khaldoon Al-Htaybat 2017حعظٜذكض دسحعش  -

 ٓغ حُظٞك٤ن أ٤ٔٛش طٞػ٤قحُذ٤ُٝش لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ حلأعٞحم حُ٘خشجش" 

 ٓلاءٓش ٝ طز٤ٖ ػذّحُٔخ٢ُ  حُظوش٣ش ؿٞدس رٜذف طلغ٤ٖ حُذ٤ُٝش حُٔخ٢ُ حُظوش٣ش ٓؼخ٤٣ش

حُظوش٣ش  ٓؼخ٤٣ش ر٤ٖ حُظٞك٤ن إٔ ا٠ُ حُذسحعش طٞطِض ٝهذ حلأسد٤ٗش ؛ حُٔؼخ٤٣ش حُٔل٤ِش

ٖٓ  ٝرُي حُٔخ٤ُش ٝحُظوخس٣ش حُوٞحثْ ؿٞدس طلغ٤ٖ ا٠ُ ٣ئدٟ ٝحلأسد٤ٗش حُذ٤ُٝش حُٔخ٢ُ

ُِوٞحثْ  ٝحُشلخك٤ش حلإكظخف ٓغظٟٞ ٝص٣خدس حلأسرخف ادحسس ٓٔخسعخص ٖٓ حُلذ خلاٍ

رخُزٞسطش  حُٔظذحُٝش حلأعْٜ ط٘ش٤ؾ خلاٍ ٖٓ حُٔخٍ عٞم ًلخءس ٝص٣خدس حُٔخ٤ُش

 حلأؿ٘ز٤ش . حلاعظؼٔخسحص ٝطشـ٤غ ؿزد

 أػشّ( رؼ٘ٞحٕ "0223ر٤٘ٔخ حعظٜذكض دسحعش ) ٛٞحّ ؛ؿٔؼش ؛ ٗٞسس رشح٣ظ ؛  -

 ه٤ٔش ػ٠ِ أػشٙ ٝ حُٔؼِٞٓخص ؿٞدس ػ٠ِ حُذ٤ُٝش حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ٓؼخ٤٣ش ططز٤ن

 ؿٞدس ػ٠ِ حُذ٤ُٝش حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ٓؼخ٤٣ش ططز٤ن أػش حخظزخس ٝ طل٤َِ"؛ حُششًش

 أػش طل٤َِ حُذسحعش طؼٔ٘ض حُششًش ؛ ك٤غ ه٤ٔش ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ٝأػشٛخ

حُٔ٘لؼش ُٔغظخذ٤ٜٓخ ؛  ٝطلو٤ن ؿٞدطٜخ ػ٠ِ ُِٔؼِٞٓخص حُ٘ٞػ٤ش حُخظخثض

سهْ  حُٔؼ٤خس ٜٓ٘خ لاع٤ٔخ حُذ٤ُٝش حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ٓؼخ٤٣ش أػش طل٤َِ ا٠ُ رخلإػخكش

حلأدٝحص حُٔخ٤ُش : حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خط  3: ه٤خط حُو٤ٔش حُؼخدُش ٝحُٔؼ٤خس سهْ 27

 حُٔلظق حُٔؼِٞٓخص حلادٝحص حُٔخ٤ُش : حلإكظخكخص ؛ ػ٢ِ ؿٞدس 3ٝحُٔؼ٤خس سهْ 

 أػش طل٤َِ ا٠ُ ٓغظخذ٤ٜٓخ؛ رخلإػخكش ٣خذّ رٔخ حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ٝ رخُوٞحثْ ػٜ٘خ

ٝهذ طٞطِض ٛزٙ .ُِششًش حُؼخدُش حُو٤ٔش طلذ٣ذ ػ٠ِ حُذ٤ُٝش خ٤ُشحُٔ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش

 لاع٤ٔخ حُذ٤ُٝش حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ٓؼخ٤٣ش ُظطز٤ن ا٣ـخر٢ أػشا٢ُ إٔ ٛ٘خى حُذسحعش 

 ُِ٘ظخّ ًٔخشؿخص حُٔؼِٞٓخص ؿٞدس ػ٠ِ حلإكظخف ٝ رخُو٤خط حُٔؼخ٤٣ش حُٔظؼِوش

 كخٕ حُششًش طو٤٤ْ ُؼ٤ِٔش ٓذخلاص حُٔؼِٞٓخص طشٌَ ٛزٙ إٔ ك٤غ حُٔلخعز٢ ؛ ٝ

 حُؼخدُش ُِششًش. حُو٤ٔش طلذ٣ذ ػ٠ِ ا٣ـخر٢ أػش ُٜخ حُذ٤ُٝش حُٔخ٤ُش حُظوخس٣ش ٓؼخ٤٣ش
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ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش أصش رطج١ك أُ٘ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ أ٘زّذ ثبٌؼلالخ ث١ٓ  2/3

 : لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ 

حُٜخّ حُز١ طِؼزٚ ٓؼخ٤٣ش  حُذٝسطٞػ٤ق (  Nobes C. 2014حعظٜذكض دسحعش ) -

حُذٍٝ ٖٓ خلاٍ طشـ٤غ ؿزد  حهظظخد٣خص( ك٢ ٗٔٞ IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ر٘خءً ػ٢ِ ٓخ طٞكشٙ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٖٓ  ؛حلاؿ٘ز٤ش ٝط٘ش٤ؾ أعٞحم حُٔخٍ  حلاعظؼٔخسحص

ٝهذ  ؛حص ٓغظ١ٞ ػخٍ ٖٓ حُذهش ٝحُٔظذحه٤ش ٝحُٔٞػٞػ٤ش رٓؼِٞٓخص ٓلخعز٤ش 

ا٢ُ إٔ ٝؿٞد اؽخس ٓٞكذ ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش ُٚ أػش ًز٤ش ػ٢ِ طلغ٤ٖ حُذسحعش طٞطِض 

ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحُظ٢ طؼظزش كـش حلأعخط ٝحُز١ ٣ؼظٔذ ػ٤ِٚ ًخكش 

  حُٔخظِلش . حلاعظؼٔخس٣شحلأؽشحف حُٔخظِلش حُٔشطزطش رخُٔ٘شؤس ك٢ طشش٤ذ هشحسحطْٜ 

طؤػ٤ش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش  " ( رؼ٘ٞحCatalina , 2015ٕحعظٜذكض دسحعش  )ر٤٘ٔخ  -

ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش  أػشز٤خٕ ُ" حلأؿ٘ز٢ حُٔزخشش  حلاعظؼٔخس( ػ٢ِ IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

(IFRS ػ٢ِ )ٝحؿش٣ض ٛزٙ حُذسحعش  ؛حلأؿ٘ز٢ حُٔزخشش ك٢ حُذٍٝ حُلو٤شس  حلاعظؼٔخس

ٝهذ طٞطِض حُذسحعش  ؛ّ 0228 ؛ّ 0223( دُٝش كو٤شس خلاٍ ػخ٢ٓ 73ػ٢ِ ػذد )

 حلاعظؼٔخس( ٣ئػش ا٣ـخر٤خً ػ٢ِ طذكوخص IFRSإٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش )ا٢ُ 

 . حلاؿ٘ز٢ حُٔزخشش ك٢ حُذٍٝ حُلو٤شس

طو٤٤ْ طـخسد حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش رؼ٘ٞحٕ "(  Shigufta , 2016حعظٜذكض دسحعش )ر٤٘ٔخ  -

ٝطْ حُظٞك٤ن أٝ حُظ٤٤ٌق  " ،(IFRSٝحُظ٢ طز٘ض ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ا٢ُ ػذّ ٝهذ طٞطِض حُذسحعش  ؛ حلاهظظخد٣شحُٔلخعز٢ ٓؼٜخ رٔخ ٣ظلاءّ ٓغ ظشٝكٜخ 

ٓلاءٓش حُٔؼخ٤٣ش حُٔل٤ِش ُٔغظخذ٢ٓ حُوٞحثْ ٝحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٗظشحً ُٞؿٞد حُؼذ٣ذ ٖٓ 

حٝؿٚ حُوظٞس رٜخ ًٝزُي كظق حُٔـخٍ ُِظلاػذ رخُز٤خٗخص ٗظ٤ـش حُخ٤خسحص حُٔلخعز٤ش 

ًٔخ أٝطض حُذسحعش رؼشٝسس ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش  ؛حُٔٞؿٞدس رٜخ 

ٖٓ حؿَ طلغ٤ٖ ٓغظ١ٞ حلإكظخف ٝحُشلخك٤ش رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝؿزد ٓض٣ذ  رخُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش

 حلأؿ٘ز٤ش . حلاعظؼٔخسحصٖٓ 

أ٤ٔٛش طز٢٘ رؼ٘ٞحٕ "( El-Bakry, Ashraf et al., 2017) ًٔخ حعظٜذكض دسحعش -

 دٝسٛخ ٝطٞػ٤ق ،" حُٔخ٢ُ حُظوش٣ش ؿٞدس طلغ٤ٖ ك٢ حُذ٤ُٝش حُٔخ٢ُ حُظوش٣ش ٓؼخ٤٣ش
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ٗلٞ  ٝحُظٞؿٚ حُذٍٝ ٓغظٟٞ ػ٠ِ حُٔطزوش حُٔؼخ٤٣ش ر٤ٖ حُظزخ٣ٖ ك٢ طخل٤غ كذس

 ٝهخرِش ٓلاءٓش أًؼش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٝحلاكظخف رـشع ؿؼَ حُو٤خط طٞك٤ذ أعخ٤ُذ

 حُٔلخعز٢ حُظٞك٤ن إٔ ا٠ُ حُذسحعش طٞطِض ٝهذ حُذ٢ُٝ ؛ حُٔغظٟٞ ُِٔوخسٗش ػ٠ِ

 حُ٘ٞػ٤ش حُخظخثض طؼض٣ض خلاٍ ٖٓ حُٔلخعز٤ش حُٔؼِٞٓخص ؿٞدس ك٢ طلغ٤ٖ ٣غخْٛ

 حُٔلاثٔش حُٔؼِٞٓخص ٖٓ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓغظخذ٢ٓ ًخكش ٣ِز٢ حكظ٤خؿخص رٔخ ُٜخ

 طشش٤ذ حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش حُٔخظِلش . لأؿشحع

فٟ ظٛء ِب عجك ٠ّىٓ ٌٍجبؽش الاشبسح ئٌٟ ِب رز١ّض ثٗ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ػٓ 

 اٌذساعبد اٌغبثمخ وّب ٠ٍٟ :

 حُذ٤ُٝشحُٔخ٤ُش  هش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣شسًضص ٓؼظْ حُذسحعخص حُظ٢ ط٘خُٝض ػلا (2

 ؛ ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝٗٔخرؽ ه٤خط ؿٞدس ٛزٙ حُٔؼِٞٓخصطلغ٤ٖ  ـ )ر

ٝؿٞدس  حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝٓلذدحطٜخ ػ٢ِ أدحء حُششًخص ،

حلاسرخف ،  حدحسس ٓٔخسعخص ٖٓ ك٢ حُلذ دٝسٛٔخ ٝ حُٔلخعز٤ش حُٔؼِٞٓخص

ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ادحسس حلأسرخف ٝحلأدحء حُٔخ٢ُ ُِششًخص حُظ٘خػ٤ش ، 

ٝطخل٤غ كذس حُظزخ٣ٖ  ؛ ٝؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ؛ه٤ٔش حُششًش  ؛حُٔلخعز٤ش 

 , Anwer؛آدّ ؛ ٓخظخس حدس٣ظ أرٞرٌش ) ٓؼَ دسحعش ك٢ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش(

Lun Chan Hul , , ٓ٘ظٞس ؛ ٓلٔذ حُغ٤ذ ،    )  

ؿٞدس ـ ) ر حُذ٤ُٝشػلاهش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ػ٢ِ  أخش١ سًضص دسحعخصًٔخ  (0

 ؿٞدس ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ، طلغ٤ٖحُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝه٤ٔش حُششًخص ، 

،  حُششًش  ه٤ٔش ػ٠ِ أػشٙ ٝ حُٔؼِٞٓخص ؿٞدس ؛ادحسس حلاسرخف ،  حُٔخ٢ُ  حُظوش٣ش

       ٓؼَ دسحعش (حُخظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓخص ؛ٝحلادحء حُٔخ٢ُ ُِششًخص 

  ،   ,Lun , Jiao , ,Hillier , Khaldoon Al-Htaybat؛ػزذ حُل٤ٌْ )

 .(ٛٞحّ ؛ؿٔؼش ؛ ٗٞسس رشح٣ظ

ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش رـ )طشـ٤غ سًضص دسحعخص أخش١ ػ٢ِ ػلاهش ٓؼخ٤٣ ر٤٘ٔخ (7

ٝحُظ٢ طز٘ض ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش  طو٤٤ْ طـخسد حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش ؛حلاعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ ؿزد 
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-Nobes, Catalina, Shigufta, El) ( ٓؼَ دسحعش(IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

Bakry, Ashraf) . 

طؼظٔذ ٜٓ٘ـ٤ش حُذسحعش حُلخ٤ُش ػ٢ِ أعِٞد طل٤َِ حُٔلظ١ٞ ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  (8

حُٔلخعزش حُٔظش٣ش حُٔؼذُش  ُِششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ٝحُٔطزوش ُٔؼخ٤٣ش

خلاٍ كظشس ٓخ  (هطخع حُظؤ٤ٖٓ  ؛ٝحُخذٓخص حُٔخ٤ُش  ؛)هطخع حُٔظخسف ّ 0229

ػ٢ِ ٗظخثؾ حُوٞحثْ  (IFRSٝ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ) (IFRSطز٤ن ُٔؼخ٤٣ش)هزَ حُظ

ٝطٞلاً ُز٤خٕ أػش  طز٤نحُٔخ٤ُش ُِششًخص ٝٓوخسٗش حُ٘ظخثؾ ٓخ هزَ ٝٓخ رؼذ حُظ

ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص حُٔغخٛٔش ٝخخطش إٔ  (٤٣IFRSش )ُظضحّ رظطز٤ن ٓؼخحلا

ٓظش ٓؼَ ًؼ٤ش ٖٓ حُذٍٝ حُظ٢ طز٘ض ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش 

(IFRS طوّٞ رخُظطز٤ن ُْٝ ) ٓـشد طز٢٘ كوؾ  ؛حُؼ٢ِٔ( ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣شIFRS.) 

حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش طوذّ حُذسحعش حُلخ٤ُش د٤ُلاً ٖٓ حُز٤جش حُٔظش٣ش ػٖ أػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش  (9

ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص حُٔغخٛٔش ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝأػشٙ ( IFRSحُذ٤ُٝش )

طشش٤ذ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ  ٓٔخ ٣ٞكش طوخس٣ش ٓخ٤ُش ٣ٌٖٔ ٖٓ خلاُٜخ ؛ حُٔظش٣ش

ٝٛٞ ٓخ ٤ٔ٣ضٛخ ػٖ حُذسحعخص حُغخروش ك٤غ ُْ  ؛حُوشحسحص  حطخخرٝحلاػظٔخد ػ٤ِٜخ ػ٘ذ 

 طظ٘خٍٝ أ١ ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش حُؼلاهش ر٤ٖ ٛزٙ حُٔظـ٤شحص ٌٓظِٔش .

رخُشؿْ ٖٓ إٔ أطلخم حُذسحعخص حُغخروش ػ٢ِ أ٤ٔٛش حُظٞحكن حُٔلخعز٢ ٓغ ٓؼخ٤٣ش  (:

خٍٝ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝأػشٛخ ػ٢ِ ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش الا حٜٗخ ُْ طظ٘

ٗظخثؾ حُششًخص رؼذ ( ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝ IFRSأػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

 -(IFRSحرح ٓخ أهذٓض ٓظش ػ٢ِ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ) - (IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش)

 رٔخ ٣ٌٖٔ حُششًخص ؛٢ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ػِ حطٜخأػشًٝٔئشش لأدحء حُششًش 

 حُٔظش٣ش . ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ ٜٜخُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحؿ
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 (IFRSرطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ) ِؾذداد (3

 فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ

 ِمذِخ : 3/1

أدص ػُٞٔش أعٞحم سأط حُٔخٍ ا٢ُ ص٣خدس حلاٛظٔخّ رخُظٞحكن ٝحُظوخسد ر٤ٖ ٓؼخ٤٣ش        

. كخُٔغظؼٔشٕٝ ٣غؼٕٞ ا٢ُ  IFRSحُٔلخعزش حُٔل٤ِش ٓغ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش 

ٝٗظ٤ـش ُزُي أطزلض حُلخؿش ِٓلش ا٢ُ  ؛حُلشص حلاعظؼٔخس٣ش ك٢ ؿ٤ٔغ حٗلخء حُؼخُْ 

ٝؿٞد حُشلخك٤ش ك٢ طوخس٣ش حُششًخص كظ٢ ٣ظغ٠٘ ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔوشػ٤ٖ ٝؿ٤شْٛ ٖٓ 

ٝطظلون حُشلخك٤ش ٝآٌخ٤ٗش  ؛ٓغظخذ٢ٓ طِي حُظوخس٣ش إٔ ٣وخسٕ أدحءٛخ ٖٓ  دُٝش لأخش١ 

خسٗش ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُِششًخص ػٖ ؽش٣ن حُوؼخء ػ٢ِ حلاخظلاكخص ك٢ حُغ٤خعخص حُٔو

ٝحُٔزخدة حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ حُذٍٝ ٖٓ خلاٍ حُظٞحكن ٝحُظوخسد ر٤ٖ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش 

(Guggiola,2010.,Odia&Ogiedu,2013.) 

 : ِب١٘خ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ 3/2

طؼشف ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش رؤٜٗخ : " ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش           

ٝطٜذف  ؛IASBحُٔلخعز٤ش ٝطلغ٤شحطٜخ طخدسس ػٖ ٓـِظ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش 

ٝٓلٜٞٓٚ ٝهخرِش ُِظطز٤ن  ؛ا٢ُ طط٣ٞش كضٓش ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ػخ٤ُش حُـٞدس 

هشحسحص  لاطخخررخه٢ حُٔغظخذ٤ٖٓ ُٔغخػذس حُٔشخس٤ًٖ ك٢ عٞم سأط حُٔخٍ حُؼخ٢ُٔ ٝ

 (.Qingliang Tang et al.,2011ع٤ِٔش ) حهظظخد٣ش

ٝطٜذف ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ا٢ُ طٞك٤ش ٓـٔٞػش ٓشظشًش ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش         

 ؛حُلذ ٖٓ ط٘ٞع حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش  ؛حُٔلخعز٤ش حُٔطزوش ػ٢ِ حُظؼ٤ذ حُؼخ٢ُٔ 

 ؛طٞك٤ش ُـش ٓخ٤ُش ٓشظشًش طٌُٖٔ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ حُٔوخسٗش رغُٜٞش أًزش ُِ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش 

ٓٔخ ٣ئد١ ا٢ُ طلغ٤ٖ ٝكظق كشص  ؛ٝطذ٤ٗش ٓخخؽش حُظلخ٣َ ٝػذّ دهش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

ٝرُي ٖٓ خلاٍ  ؛ّ ( 0227؛أٓخٍ ٓلٔذ  ؛)ػٞع ٓظ٘ٞػش ٝؿذ٣ذس ٖٓ حلاعظؼٔخس 
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اُـخء أٝ حُظو٤َِ ٖٓ حُزذحثَ  ؛اصحُش حُظ٘خهؼخص  ؛حُوخثٔش ادخخٍ حُظلغ٤٘خص ػ٢ِ حُٔؼخ٤٣ش 

 ٝطذٝس ٓؼخ٤٣ش ؿذ٣ذس . ؛حُٔظخكش 

رٔ٘آ١ ػٖ   IFRSلا طؼظزش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش  ؛٣ٝش١ حُزخكغ أٗٚ        

رٔؼ٢٘ اؿشحء  ؛ك٤غ طؼذ رٔؼخرش رِٞسس ُِٔؼخ٤٣ش حُوذ٣ٔش  ؛ IASٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش 

 ؛ص ػ٢ِ رؼؼٜخ ٝاُـخء رؼغ ٜٓ٘خ ٓوخرَ اطذحس ٓؼخ٤٣ش ؿذ٣ذس ٓوخرِش ُٜخ طؼذ٣لا

ػخ٤ُش حُـٞدس ٝأهشد ٓخ طٌٕٞ ٤ٜٓؤس  ؛ٝاطذحس ٓؼخ٤٣ش ُٔٞػٞػخص ؿ٤ش ٓٞؿٞدس 

 ُِظطز٤ن ػ٢ِ حُٔغظ١ٞ حُؼخ٢ُٔ .

 ِؾذداد رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ : 3/3

ّ ٓـٔٞػش ٖٓ :022( ُغ٘ش 087أطذسص ٝصحسس حلاعظؼٔخس روشحس سهْ )         

ٝطظٌٕٞ ٖٓ اؽخس لإػذحد ٝػشع حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝػذدٛخ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُٔظش٣ش 

ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش رشٌَ أعخع٢ ػ٢ِ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش  حعظ٘ذصٝهذ  ؛ٓؼ٤خسحً ٓلخعز٤خً  79

ُظ٢ ط٘خُٝظٜخ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ًخكش حُٔـخلاص ح –طوش٣زخً  –حُذ٤ُٝش ٝط٘خُٝض 

غ حُظؼذ٣لاص كظ٢ طظ٘خعذ ٓغ حُٔظـ٤شحص حُز٤ج٤ش حُٔل٤طش رخُٔٔخسعخص رخعظؼ٘خء رؼ

 ّ (.0223 ؛ؿخدٝ ٝكغٖ  –ّ 0223 ؛)حُؼغ٢ِ٤ شحُٔلخعز٤ش حُٔظش٣

ّ رشؤٕ 0229( ُغ٘ش 222سهْ ) حلاعظؼٔخسّ طذس هشحس ٝص٣ش 3/3/0229ٝك٢ طخس٣خ        

اطذحس ٓؼخ٤٣ش ؿذ٣ذس ُِٔلخعزش حُٔظش٣ش . ٝرُي ٖٓ هزَ ُـ٘ش طؼْ خزشحء ٖٓ ح٤ُٜجش حُؼخٓش 

ٝشؼزش ٓضحُٝش ٜٓ٘ش حُٔلخعزش  ؛ٝحُٔؼٜذ حُٔظشك٢ ُِٔلخعز٤ٖ ٝحُٔشحؿؼ٤ٖ  ؛ ُلاعظؼٔخس

ُٔؼخ٤٣ش ع٤زذأ ٖٓ حٍٝ ٕ حُؼَٔ رظِي حؤر٘وخرش حُظـخس٤٣ٖ . ٝهؼض حُٔخدس حُؼخُؼش ٖٓ ٛزح حُوشحس ر

ٓلَ ٝػشع حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  ٝاؽخس اػذحدٓؼ٤خسحً  73ّ ٝطظؼٖٔ حُٔؼخ٤٣ش :٣022٘خ٣ش 

ٓظخف ػزش  ؛ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش حُغخروش )ح٤ُٜجش حُؼخٓش ُِشهخرش حُٔخ٤ُش 

www.efsa.gov.eg ٝعٞم حُٔخٍ ك٢  حلاعظؼٔخس٣خذّ ( . ٝطذسص ٛزٙ حُ٘غخش ٓلذػش رٔخ

ػِ٘ظٜخ حُٔئعغش حُذ٤ُٝش لإػذحد أحُظ٢   حلاعظشحط٤ـ٤شٓظش ٣ٝض٣ذ ٖٓ ط٘خكغ٤ظٚ . ٣ٝظلن رُي ٓغ 

 .ّ 0220ك٢ ػخّ  IFRS Foundationحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش 

http://www.efsa.gov.eg/
http://www.efsa.gov.eg/
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زطٍت ػذد ِٓ الإعشاءاد اٌزٕف١ز٠خ ٠( ٠ٚIFRSشٞ اٌجبؽش اْ رطج١ك ِؼب١٠ش )        

 ٚرٌه ػٍٟ إٌؾٛ اٌزبٌٟ : ؛رمَٛ ثٙب ٌغبْ ف١ٕخ ِؼ١ٕخ 

 اػذحد دسحعش ك٤٘ش ٝهخ٤ٗٞٗش ٝٗظخ٤ٓش ٌَُ ٓؼ٤خس ػ٢ِ كذس . -2

ٌٝٓخطذ  ؛اػذحد ٝسشش ػَٔ طشٌَ ٖٓ ُـخٕ ك٤٘ش )٤ٜ٘ٓش( ٝٓظخظظ٤ٖ أًخد٤٤ٔ٣ٖ  -0

ٝرُي ُٔ٘خهشش ٤ًل٤ش حُظطز٤ن حُغ٤ِْ ٌَُ  ؛ك٢ ٓـخٍ حُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش حُخزشس 

 ٓؼ٤خس ٝٓؼشكش ٓخ ٢ِ٣ :

 ٓذ١ طؼخسع حُٔؼخ٤٣ش ٓغ حلأكٌخّ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحلاٗظٔش ٝحُِٞحثق حُٔؼٍٔٞ رٜخ ك٢ ٓظش . -

خٜ . - ٝٓظذحه٤ظ خ٤ُٔش  ْ حُ حٞث ٖ ػذحشُ حوُ َ ػ٢ِ طلغ٤ سٞس طؼٔ ٢ِ رظ ظِطز٤ن حؼُٔ ؼٔخ٤٣شُ   هخر٤ِش حُ

حُظ٢ ٣ظطِذ حُٔؼ٤خس حطخخرٛخ  حلإؿشحءحص ٝ ٓذ١ كْٜ حُٔؼخُـخص حُٔلخعز٤ش   -

 ُظطز٤وٚ ك٢ حُز٤جش حُٔظش٣ش .

ػ٢ِ ٓلٔٞد  ؛)خ٤َِ كْٜ ٗطخم ًَ ٓؼ٤خس رٔظطِلخص ٝحػلش ٝؿ٤ش ٓزٜٔش  -

 .ّ(0223 ؛٢٘ٓ ٓـشر٢  ؛ٓظطل٢ & ارشح٤ْٛ 

 آٌخ٤ٗش اؿشحء أ١ حهظشحكخص أٝ ٓلاكظخص ٛخٓش ُظِي حُٔؼخ٤٣ش ُظٞحكن حُز٤جش حُٔظش٣ش . -

ٝػغ حعظشحط٤ـ٤خص ٓظؼذدس ُٔٞحؿٜش حُؼوزخص حُٔلظِٔش ػ٘ذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حٌٓخ٤ٗش  -

(IFRS. ػ٢ِ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ) 

ٓشخسًش حُٔظخظظ٤ٖ رؤ١ طؼذ٣لاص ط٘خعذ حُز٤جش حُٔظش٣ش )إ ٝؿذص( رؼذ  -7

 ( .IFRS( ٝادخخُٜخ ٗطخم حُظطز٤ن ٓغ ٓؼخ٤٣ش)IFRSحلاؽلاع ػ٢ِ ٓؼخ٤٣ش )

شهخرش حُٔخ٤ُش ٝٝصحسس حلاعظؼٔخس طٞط٤خص حُِـخٕ حُل٤٘ش ك٤ٔخ ُِح٤ُٜجش حُؼخٓش  حػظٔخد -8

ٝطض٣ٝذ ؿ٤ٔغ حُـٜخص  ؛٣خظض رخُٔؼخ٤٣ش حُظ٢ شِٔظٜخ طِي حُٔشكِش حُلخ٤ُش 

 حلإششحك٤ش ٝ حُـٜخص رحص حُظِش .

ٗشش حُٔؼخ٤٣ش حُٞحؿذ ططز٤وٜخ ػ٢ِ حُٔٞحهغ حُشع٤ٔش ٝحُِٔضٓش ُِز٤جش حُٔظش٣ش رخُظطز٤ن  -9

 ُِشهخرش حُٔخ٤ُش ٝٓٞهغ ٝصحسس حلاعظؼٔخس ُِؼَٔ رٔٞؿزٜخ . ًٔٞهغ ح٤ُٜجش حُؼخٓش

ًَ كظشس ص٤٘ٓش لإٌٓخ٤ٗش  (IFRSٝحُذسحعش ُٔؼخ٤٣ش ) ُ٘ظشُظط٣ٞش حُٔغظٔش رخح -:

ادخخٍ طؼذ٣لاص ُظلغ٤ٖ ٓغظ١ٞ حُظطز٤ن ٝٓٞحؿٜش حُخلاكخص حُظ٢ طٞحؿٜٚ 

 حُششًخص ػ٘ذ حُظطز٤ن .
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خعز٤ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٓؼَ أ١ ع٤خعش ٓلٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش             

 (IASB ) كٔؼَ ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش حُٔظذسس رٞحعطش  ؛طلذ٣خص ؿذ٣ذس ُذ٣ٜخ ٓ٘خكغ ٝ

 ؛طٔٔض ُظذػ٤ْ حُوخر٤ِش ُِٔوخسٗش ٝطلغ٤ٖ حُشلخك٤ش ٝص٣خدس ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش 

٣ٌٖٝٔ ُِزخكغ ػشع  ؛ٝرخُشؿْ ٖٓ رُي ٣ٞحؿٚ ططز٤ن طِي حُٔؼخ٤٣ش ػذس طلذ٣خص 

 -حُٔ٘خكغ ٝحُظلذ٣خص ًٔخ ٢ِ٣ :

 :إٌّبفغ ِٓ رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ  أٚلاً :

 -ٖٓ ٝؿٜش ٗظش ٓؼذ١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش : -

: ٝرُي ٖٓ خلاٍ طٞك٤ذ حُٔٔخسعخص ٝحُغ٤خعخص رؼذحُش  حلاهظظخد٣شطٔؼ٤َ حُؼ٤ِٔخص  -2

 حلاهظظخد٣ش طْ طٔؼ٤ِٜخ رؼذحُش .حُٔلخعز٤ش ُِظؤًذ ٖٓ حٕ حُؼ٤ِٔخص 

طلو٤ن ٓظطِزخص حلإكظخف حُشخَٓ : ٝحُظ٢ طظطِذ ا٣ؼخف حُٔزخدة حُٔغظخذٓش ػ٘ذ  -0

 ( ٖٓ هزَ ٓؼذ١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش.IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

( ٣ئد١ IFRSحُوؼخء ػ٢ِ حُلخؿش لإؿشحء طؼذ٣لاص ٓلخعز٤ش : إ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ) -7

ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظغ٣ٞخص  ؛٤ش ر٤ٖ حُذٍٝ ٓـٔٞػش ٝحكذس ٖٓ حُٔؼخ٣ حعظخذحّا٢ُ 

 . حلاٗذٓخؽحُٔلخعز٤ش ر٤ٖ حُششًخص حُوخرؼش ٝحُظخرؼش أػ٘خء ػ٤ِٔش 

هشحسحص حًؼش كؼخ٤ُش : إ اػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ع٤ٌٕٞ  حطخخرحُٔغخػذس ك٢  -8

ُزُي كبٕ ٓؼذ١ حُظوخس٣ش ُذ٣ْٜ حُلشطش ك٢ حُلظٍٞ  ؛( IFRSٓؼخ٤٣ش ) رخعظخذحّ

 حُوشحسحص رلؼخ٤ُش . حطخخرػ٢ِ ٓؼِٞٓخص ٝاكظخكخص طغخػذْٛ ػ٢ِ 

  -ِٓ ٚعٙخ ٔظش ِٕٙخ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ : -

: إ حُٔ٘شآص عٞف  (IFRSك٢ ٓـخٍ ٓؼخ٤٣ش ) حلاعظشخس٤٣ٖرخُخزشحء  حلاعظؼخٗش -2

ص ٖٓ ح٤٤ُٜٖ٘ٔ ٝر١ٝ حُخزشس طلظخؽ ا٢ُ هذس ًز٤ش ٖٓ حُظٞؿ٤ٜخص ٝحلإسشخدح

حلاعظؼخٗش رخُخزشحء ُزُي ع٤ظْ  ؛( IFRSٝحُٔظذسر٤ٖ ؿذحً ػ٢ِ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

أٝ ع٤ظْ طٞك٤ش كشص ُظذس٣ذ حُٔلخعز٤ٖ  ؛( IFRSك٢ ٓؼخ٤٣ش) حلاعظشخس٤٣ٖ

 ٝحُٔذ٣ش٣ٖ حُٔخ٤٤ُٖ ٝحُٔشحؿؼ٤ٖ .

حُٔخ٤ُش ٝكوخ ُٔؼخ٤٣ش طلغ٤ٖ حُظلخػَ ر٤ٖ كش٣ن ػَٔ حُٔشحؿؼش : إ اػذحد حُظوخس٣ش  -0

(IFRS ٣ؼظزش ػخَٓ ٓغخػذ ٖٓ حؿَ طلغ٤ٖ حُظلخػَ ر٤ٖ كش٣ن ػَٔ حُٔشحؿؼش )
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٣غخػذ ك٢  ٝرُي لإٔ ػشع ٗظخثؾ حُششًخص ر٘لظ حُِـش ؛٢ِ ٗطخم ػخ٢ُٔ ػ

ٝطلذ٣ذ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ هذ طظؼشع ُٜخ  ؛طزغ٤ؾ اؿشحءحص ػ٤ِٔش حُٔشحؿؼش 

 ًخص ٝٓلخُٝش حُلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش .ػ٤ِٔش حُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش ك٢ حُشش

 ( ٚاعب١ٌت اٌزغٍت ػ١ٍٙب : IFRS)صب١ٔبً : رؾذ٠بد رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌذ١ٌٚخ 

اٌذ١ٌٚخ ٚرجٕٟ ػٍٟ اٌشغُ ِٓ اٌّضا٠ب اٌؼذ٠ذح اٌزٟ رؾممٙب ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ   

ئلا أْ ٕ٘بن ثؼط اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رؾٛي دْٚ رطج١ك رٍه  ؛ِؼظُ دٚي اٌؼبٌُ ٌٙب 

رٍه اٌّؼب١٠ش ثغّبد  ارصبفاٌّؼب١٠ش فٟ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّصش٠خ ٔز١غخ 

 :َ(2113 ؛أؽّذ ثغ١ٟٛٔ ِؾّذ  ؛ػبِخ ٟ٘ )شؾبرخ 

 حُـشر٤ش حُٔظوذٓش .ُِؼٞحَٓ حُز٤ج٤ش ٝحُو٤ْ حُٔـظٔؼ٤ش ُِذٍٝ أٜٗخ ٓؼذس ٝكوخً  -2

 ٖٓ ر٤ٜ٘خ . حلاخظ٤خسٝحُو٤خط ٝطغٔق ُلإدحسس رلش٣ش  ُلاػظشحفطظؼٖٔ رذحثَ  -0

 ُِٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش . طلظ٤ِٚطظغْ رؼغ حُٔؼخ٤٣ش رخُظؼو٤ذ دٕٝ إٔ طظؼٖٔ اسشخدحص ططز٤ن  -7

 حُظٞعغ ك٢ ططز٤ن ٓوخ٤٣ظ حُو٤ٔش حُؼخدُش . -8

وخسٗش ٓغ ٓؼخ٤٣ -9 ُِظلغ٤ش رخُٔ و٤خط ٓغخكش ًز٤شس  غخروش . شأخزص هؼخ٣خ حُ ٤ُٝش حُ  حُٔلخعزش حُذ

( سحػض حُذٍٝ حُٔظوذٓش ك٢ اطذحسحطٜخ IFRSٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ٓؼخ٤٣ش )         

ٝرخُظخ٢ُ ًخٕ لارذ ٖٓ ا٣ـخد ؽشم  ؛ ٝطـخِٛض رؼغ حُش٢ء حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش 

 ّ( :0223 ؛اعٔخػ٤َ ٓلٔٞد  ؛ٝأعخ٤ُذ ُِظـِذ ػ٢ِ رُي طظٔؼَ ك٢ )اعٔخػ٤َ 

 ػ٢ِ كذ عٞحء .حُ٘خ٤ٓش  اكذحع حُظٞحكن حُذ٢ُٝ ٌَُ ٖٓ حُذٍٝ حُٔظوذٓش ٝحُذٍٝ -2

(حُظ٢ طظٔخش٢ ٓغ IFRSإٔ طوّٞ حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش رظز٢٘ ططز٤ن أؿضحء ٖٓ ٓؼخ٤٣ش) -0

 حُخخطش رٜخ . ٝحلاؿظٔخػ٤ش حلاهظظخد٣شحُز٤جش ٝحُظشٝف 

( IFRSا٣ـخد ؿٜش ٓلذدس طٌٕٞ ُٜخ حُوٞس حلإُضح٤ٓش ُِذٍٝ ك٢ اطزخع ٓؼخ٤٣ش ) -7

 طشحػ٢ ظشٝف حُذٍٝ حُ٘خ٤ٓش .

ك٤غ  ؛( طلغ٤ش ٓٞكذ ٝٝحػق ٝٓلذد ٣IFRSـذ حٕ طظؼٖٔ ٓؼخ٤٣ش ) ٣ٝش١ حُزخكغ أٗٚ

 حٗٚ رذٕٝ ٛزح حُظلغ٤ش ٣ظؼذ حُلٌْ ػ٢ِ ٓخ ارح ًخٕ حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ هذ طْ رذٕٝ طل٤ض .
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 (:IFRSاٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٟ ِزطٍجبد رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ) 3/4

ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ رزجب٠ٓ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح ػٍٟ ِزطٍجبد رطج١ك 

(IFRS فٟ اٌذٚي اٌّزمذِخ ٚإٌب١ِخ ) ُ٘٠ٚمَٛ اٌجبؽش ف١ّب ٠ٍٟ ثبعزؼشاض أ .

  اٌؼٛاًِ وّب ٠ٍٟ :

 Firm Sizeؽغُ اٌششوخ :  -1

ٝطظ٘ق حُششًخص  ؛( IFRSٓؼخ٤٣ش ) لاػظٔخد٣ئد١ كـْ حُششًش دٝس ه١ٞ     

ٝحُو٤ٔش  ؛ا٢ُ طـ٤شس ٝٓظٞعطش ًٝز٤شس ٝكوخً ُؼذس ٓؼخ٤٣ش ٓؼَ : اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ 

....  ؛ٝػذد حُؼخ٤ِٖٓ  ؛ٝسهْ حُٔز٤ؼخص  ؛ٝحُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُِششًش  ؛حُذكظش٣ش ُِششًش 

 . Kolsi & Zehri ,2010) ؛ّ 0223طخك٢  ؛اُخ ) ٓٞع٢ 

ٝهذ حظٜشص ٗظخثؾ رؼغ حُذسحعخص إٔ كـْ حُششًش ٓظـ٤ش ُٚ هٞس طلغ٤ش٣ش     

 & Gassenكوذ طٞطِض ػذد ٖٓ حُذسحعخص ) IFRSحُـ  لاػظٔخده٣ٞش 

Sellgom,2010. Kolsi & Zehri ,2010. Isa,2014.Andre et 

al.,2012.Butt,2014. Senyigit,2006)  ا٢ُ حٕ كـْ حُششًخص ُٚ طؤػ٤ش )

 . IFRSحُـ  حػظٔخدا٣ـخر٢ ػ٢ِ هشحس 

  Leverageاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ :   -2

ػ٢ِ ٓظخدس حُششًش ك٢ ط٣ِٜٞٔخ أطُٜٞخ  حػظٔخددسؿش "ؼشف حُشحكؼش حُٔخ٤ُش رؤٜٗخ طُ           

حُظ٣َٞٔ رحص حُذخَ حُؼخرض ٓٔخ ٣ئػش ػ٢ِ حلأسرخف حُظ٢ ٣لظَ ػ٤ِٜخ أطلخد حُششًش 

 ّ (.0222 ؛)ٛ٘ذ١  ُٜخ"ًٔخ طئػش ػ٢ِ دسؿش حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ظؼشػٕٞ 

 حُششًخص رشلخك٤ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُظضحّطِؼذ حُشحكؼش حُٔخ٤ُش دٝسحً ٛخٓخً ك٢ حُظؤػ٤ش ػ٢ِ     

( ٣ض٣ذ ٖٓ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٣ٝلذ ٖٓ حُٔخخؽش IFRSًٔخ حٕ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ) ؛

ًٔخ  ؛ (Masoud,2014.,Senyigit,2014حُٔخ٤ُش حُٔشطزطش رظٌخ٤ُق حلاهظشحع )

( ا٢ُ ٝؿٞد ػلاهش حسطزخؽ ٓٞؿزش ر٤ٖ Andre et al., 2012) أٝػلض دسحعش

 (.IFRSحُشحكؼش حُٔخ٤ُش ٝحػظٔخد حُششًخص ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

 =   كوٞم ح٤ٌُِٔش  / حُوشٝع هظ٤شس حلأؿَ   حُشكغ حُٔخ٢ُ        
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 iversificationInternational Dاٌز٠ٕٛغ اٌذٌٟٚ :  -3

حُذ٢ُٝ أكذ حُؼٞحَٓ حُظ٢ طلذد حكظٔخٍ حطخخر حُششًخص ُوشحس  ٣ؼظزش حُظ٣ٞ٘غ          

٣وّٞ ػ٢ِ ٓزخدة ٓشٗش ٣ٝظ٤ٔض حٕ حُظ٣ٞ٘غ حُذ٢ُٝ  ك٤غ ؛(IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

حُز١ ٣وّٞ ػ٢ِ هٞحػذ ؿخٓذس ٝٛٞ حُٔذخَ  ؛رذلاً ٖٓ حُظـخٗظ حُظخّ  ؛رـٞدس ػخ٤ُش 

( حلآش حُز١ رذٝسٙ أد١ IASCحُز١ ًخٗض طظز٘خٙ ُـ٘ش ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش )

ٝطو٤َِ حلاخظلاكخص  ؛ا٢ُ ص٣خدس دسؿش حُظوخسد ك٢ حُٔٔخسعخص حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ حُذٍٝ 

ٓٔخ ٣غخْٛ ك٢ حٗخلخع كـْ حلاخظلاكخص ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ؛ك٢ حُٔؼخ٤٣ش 

ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش  (IFRSططِذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )حُٔ٘شٞسس ك٢ طِي حُذٍٝ ُٝزُي 

 حُششًخص .حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحؿٚ 

ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ػ٘ذ  ٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ٛزٙ حُؼٞحَٓ طئػشٝٓ     

ًٔخ طغخْٛ ك٢  ؛ُظلغ٤ٖ حُوخر٤ِش ُِٔوخسٗش ٝطلغ٤ٖ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  حُذ٤ُٝش 

  . طٞك٤ش ر٤جش ٓؼِٞٓخص ٓ٘خعزش ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش

 (IFRSاٌذ١ٌٚخ )اٌؼلالخ ث١ٓ رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  (4

 ٚٔزبئظ اٌششوبد اٌّخبغش اٌّب١ٌخ ػٍٟ

 ِمذِخ : 4/1

 Financial Risksظٜش ك٢ حُغ٘ٞحص حلاخ٤شس حٛظٔخّ ًز٤ش رخُٔخخؽش حُٔخ٤ُش        

ُٝؼَ حُغزذ ك٢ رُي ٣شؿغ ا٢ُ حُؼذ٣ذ  ؛ٝرخخطش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُغ٣ٞ٘ش ُِششًخص 

 ؛ٝص٣خدس حُٔؼخٓلاص حُذ٤ُٝش  ؛ٖٓ حلأعزخد أٜٛٔخ ص٣خدس حلاػظٔخد ػ٢ِ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش 

ًَ رُي أد١ ا٢ُ ص٣خدس ؽِذ حُٔغظؼٔش  ؛ٝحُظـ٤شحص حُظ٢ كذػض ك٢ حُز٤جش حلاهظظخد٣ش 

 ;Dicuonzo ,Grazia et al., 2017)ػ٢ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخُٔخخؽش حُٔخ٤ُش 

Serafimoska et al.,2015; Enslin, Zack et al. ,2015; Dobler, 2008) 

٤ًٔش ٝ ٝطل٤ش  ُِلذ ٓؼِٞٓخص ٔغظؼٔش رظلش ٓغظٔشس ُلإكظخف ػٖ ك٤غ ٣لظخؽ حُ ؛

ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُششًش ك٢ حُٞهض حُلخ٢ُ ٝحُٔغظوز٢ِ ُِٔخخؽش 

ظؼٔخسحطٚ ٝرخُظخ٢ُ طلذ٣ذ هذسس حُششًش ػ٢ِ حُزوخء ٝحلاعظٔشحس ك٢ د٤ٗخ حُٔل٤طش رخع

 & Ellili)ٓٔخ ٣٘ؼٌظ رذٝسٙ ُِلذ ٖٓ حكظٔخ٤ُش حُظؼؼش حُٔخ٢ُ ُِششًخص  ؛ حلاػٔخٍ
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Nobanee , 2017 ; Saggar & Singh , 2017 ; Bravo, Francisco, 

2017; Al-Maghzom, Abdullah et al. , 2016a; Hassan , Nermine , 

2014; Tong, 2013; Horing & Grundl , 2011) ٝهذ دكؼض حُؼٞحَٓ  ؛

ٝحُز١  ؛ّ 0229( ك٢ IFRS 7حُغخروش ا٢ُ طذٝس ٓؼ٤خس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ّ رؼ٘ٞحٕ " حلأدٝحص 0229( حُظخدس ع٘ش ٣82وخرِٚ ٓؼ٤خس حُٔلخعزش حُٔظش١ سهْ )

ك٤ش حلاكظخف ك٢ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش حُز١ حلاكظخكخص رٜذف ٓطخُزش حُششًخص رظٞ –حُٔخ٤ُش 

٣غخػذ ٓغظخذ٢ٓ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ػ٢ِ طو٤٤ْ ؽز٤ؼش ٝٓذ١ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

 ّ(.0229 ؛طظؼشع ُٜخ حُششًخص )ٝصحسس حلاعظؼٔخس حُٔظش٣ش 

ًٔخ دكؼض حُؼٞحَٓ حُغخروش ا٢ُ اطذحس د٤َُ هٞحػذ ٝٓؼخ٤٣ش كًٞٔش حُششًخص       

ّ )ٓشًض حُٔذ٣ش٣ٖ حُٔظش١ 0222رـٜٔٞس٣ش ٓظش حُؼشر٤ش حلإطذحس حُؼخ٢ٗ 

ٝطْ طط٣ٞش ٛزٙ حُوٞحػذ ٖٓ خلاٍ اطذحس حُذ٤َُ حُٔظش١ ُلًٞٔش  ؛( 0222؛

٣ٌُٖٔ حُششًخص ُِلذ  كخُظطز٤ن حُـ٤ذ ُِلًٞٔش ؛ّ :022حُششًخص حلإطذحس حُؼخُغ ع٘ش 

            ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحؿٜٜخ ٣ٌُٜٝٔ٘خ ًزُي ٖٓ حلاعظٔشحس٣ش ٝحُٔ٘خكغش 

 .(0229 ؛ػزذ حُٔطِذ ؛) حُغشؽخ١ٝ 

 اٌّخبغش اٌّب١ٌخ : ِب١٘خ 4/2 

حُظ٢ طشطزؾ رخُٔظخدس  طٞحؿٚ حُششًخص ك٢ حُؼظش حُلذ٣غ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخؽش          

حُظ٢ طٍٔٞ ػ٤ِٔخص حُششًش ػٖ ؽش٣وٜخ ، كخُششًخص حُظ٢ طٍٔٞ ربعظخذحّ حُٔذ٤ٗٞ٣ش 

طٌٕٞ ِٓضٓش رذكغ حُٔزخُؾ حُٔوخرِش ُذ٣ٜٞٗخ ػ٘ذ اعظلوخهٜخ . ٝك٢ كخُش اػظٔخد حُششًش 

عٞف طضدحد . حٓخ  لأؿَ كبٕ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ُِششًشػ٢ِ ٓظخدس ط٣َٞٔ ؽ٣ِٞش ح

ًش ُ٘شخؽٜخ ػٖ ؽش٣ن ٓخ طلووٚ ٖٓ ػ٤ِٔخص )اكظـخص حلاسرخف( أٝ ػٖ ط٣َٞٔ حُشش

ؽش٣ن اطذحس أعْٜ ؿذ٣ذس ، كبٕ رُي لا ٣ئد١ ا٢ُ ظٜٞس اُظضحٓخص ػخرظش ػ٤ِٜخ. ٝ 

 ؛٣ؼ٢٘ رُي ، ص٣خدس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ػ٘ذٓخ طغظخذّ حُششًش اُظضحٓخص أٝ خظّٞ أًزش

ظخثؾ حُظ٢ طلظ١ٞ ػ٢ِ ػ٘خطش ك٤غ طش٤ش حُٔخخؽش ا٢ُ " حلاخظلاف ر٤ٖ حُخطؾ ٝحُ٘

 ,Kurniawanto) ٌٖ إٔ طٌٕٞ حُ٘ظخثؾ سرق أٝ خغخسسُزُي ٣ٔ ؛ٖٓ ػذّ ح٤ُو٤ٖ 

Hudi et al. , 2017) ؛ ( ُٝوذ ط٘خٍٝ ٓؼ٤خسIFRS 7 ٝٓؼ٤خس حُٔلخعزش حُٔظش١ )



 
  ... ( علي المخاطر المالية في الشركات المساهمة المصريةIFRSأثر الإلتزام بتطبيق معايير التق ارير المالية )

 السيد السعيد العراقيد/  

                                                                                             730                                                                                       0202ٍٝ حُؼذد حلأ  
  
 

حلاكظخكخص " أٗٞحع  –ّ رؼ٘ٞحٕ " حلأدٝحص حُٔخ٤ُش 0229( حُظخدس ع٘ش 82سهْ )

٢ طٞحؿٚ حُششًخص ٝحُٔظٔؼِش ك٤ٔخ ٢ِ٣ )ٝصحسس حلاعظؼٔخس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ

 ّ( : 0229 ؛حُٔظش١ 

فٟ  ٙبٟ٘ ِخبغش رغجت أؽذ اغشاف: Credit risk الائزّبِْخبغش  4/2/1

) أ١ِٓ ، خبٌذ اٌؼجذ الله ، خغبئش ِب١ٌخ ٌطشف آخش ٔز١غخ فشٍٗ فٟ رٕف١ز رؼٙذارٗ .

أْ رؼُشف اٌّخبغش الائزّب١ٔخ ػٍٟ أٔٙب اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ اٌجبؽش  ٠ٚشٞ (2112

ٌٍغذاد أٚ ػذَ لذسرُٙ ػٍٟ عذاد اٌذ٠ٓ ثبٌىبًِ فٟ  الائزّبْٔز١غخ سفط ػّلاء 

 اٌٛلذ اٌّؾذد .

 ٓخخؽشو٤خط ُ حُٔخ٤ُش ٗظشًح لأ٤ٔٛش ٝخطٞسس ٓخخؽش حلاثظٔخٕ حُظ٢ طٞحؿٚ حُششًخص

ٖ طلذ٣ذٛخ رذهش ٝحُظ٘زئ رٜخ رٔئششحص ٓظطٞسس ، ٝطغٔق ُِششًخص ٓ حلاثظٔخٕ

ٓغظوزلاً حلأٓش حُز١ ٣غخػذ ػ٢ِ حُظلٌْ رٜخ أٝ حُظو٤َِ ٜٓ٘خ . ٝهذ طْ ه٤خط حُٔخخؽش 

 ّ(:0229رٔٞؿذ حُ٘غزش حُظخ٤ُش )حُخط٤ذ ،ع٤ٔش ،  حلاثظٔخ٤ٗش

= ٓخظض حُذ٣ٕٞ حُٔشٌٞى ك٢ طلظ٤ِٜخ / اؿٔخ٢ُ  حلاثظٔخ٤ٗشٓئشش حُٔخخؽش 

 حُوشٝع .

ٛزٙ حُ٘غزش ًٔو٤خط  حعظخذٓضسس ا٢ُ حٕ حْٛ حُذسحعخص حُظ٢ ذس حلإشخٝطـ 

 ,Berger( ، دسحعش )Angbazo,L,1997ٗزًش : دسحعش ) حلاثظٔخ٤ٗشُِٔخخؽشس 

A& al,1997( دسحعش ، )Fauziah Hanim Tafri & al ,2009 ٕا . )

 حلاثظٔخ٤ٗشٛزٙ حُ٘غزش ٣ذٍ ػ٢ِ إٔ ٗغزش ٓخظظخص حُظذ٢ٗ ك٢ حُظغ٤ٜلاص  حسطلخع

ؿٔخ٢ُ حُوشٝع حُٔٔ٘ٞكش طٌٕٞ ًز٤شس ، حلأٓش حُز١ ٣٘ؼٌظ ػ٢ِ ص٣خدس ك٢ ا٢ُ ا

حُخغخثش حُٔلظِٔش ، ٖٝٓ ػْ ػذّ طلو٤ن حلأسرخف حُٔظٞهؼش . ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حُؼلاهش 

   حُٔ٘ظظشس ر٤ٖ ٛزٙ حُ٘غزش ٝٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ٢ٛ ػلاهش عِز٤ش .

اثظٔخ٤ٗش ٓ٘خلؼش ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ ُذ١ حلأطَ طؼظزش حُششًش إٔ حلأطَ حُٔخ٢ُ ُٚ ٓخخؽش 

طظ٤٘ق اثظٔخ٢ٗ خخسؿ٢ " دسؿش اعظؼٔخس٣ش" ٝكوخً ُِظؼش٣ق حُٔوزٍٞ ػخ٤ُٔخً ٝك٢ كخٍ 

ًخٕ حُظو٤٤ْ حُخخسؿ٢ ؿ٤ش ٓظٞكش ، كبٕ حلأطَ ُٚ طو٤٤ْ دحخ٢ِ ٣خض " حلأدحء". ٣ؼ٢٘ 

 حلأدحء إٔ حُطشف حُٔوخرَ ُذ٣ش ٓشًض ٓخ٢ُ ه١ٞ ٤ُٝظ ٛ٘خى ٓزخُؾ ٓظخخشس.
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ٌصؼٛثخ  ششوخٟ٘ ِخبغش رؼشض اٌ: Liquidity risk ِخبغش اٌغ١ٌٛخ 8/0/0

 ِٛاعٙخ رؼٙذارٙب اٌّشرجطخ ثبٌزضاِبرٙب اٌّب١ٌخ .

طشطزؾ ع٤خعش ٓ٘ق حلاثظٔخٕ ُِؼٔلاء ػ٢ِ ٝؿٞد طٞحكن ٓغ آؿخٍ ٓظخدس حٓٞحٍ حُششًخص 

آخش٣ٖ ،  رٔخ ٣ٞكش حُغ٤ُٞش حٌُخك٤ش ُٚ ُٔٞحؿٜش ؽِزخص حُغلذ ُِٞدحثغ ٖٓ ؽشف ػٔلاء

ك٤غ ٣ئػش ػذّ هذسس حُششًخص ك٢ حُظغ٤٤َ حُلٞس١ ُلأطٍٞ رظٌِلش ٓوزُٞش ػ٢ِ سرل٤ظٚ 

ك٤٘شؤ ٓخ ٣غ٢ٔ رٔخخؽش حُلشَ ك٢ حُٔطخروش ٝحُٔٞحءٓش ر٤ٖ حُٔغلٞرخص حُ٘وذ٣ش ُِؼٔلاء 

ع ُٔخخؽش حُغ٤ُٞش ٓخ حُٔٞدػ٤ٖ ٝطغذ٣ذحص حُؼ٤َٔ حُٔوظشع ، ٖٝٓ حْٛ أعزخد حُظؼش

 (:0223، ٝ كش٣ذس ٓؼخسك٢ ،٢ِ٣ )ٓلظخف ، طخُق 

ػؼق طخط٤ؾ حُغ٤ُٞش ك٢ حُششًخص ٓٔخ ٣ئد١ ا٢ُ ػذّ حُظ٘خعن ر٤ٖ حلأطٍٞ  -

 . حلاعظلوخمٖٓ ك٤غ آؿخٍ  ٝحلاُظضحٓخص

 ٣ظؼذ طل٣ِٜٞخ ا٢ُ أسطذس عخثِش . حعظخذحٓخصعٞء طٞص٣غ حلأطٍٞ ػ٢ِ  -

 كؼ٤ِش . حُظضحٓخصحُؼشػ٤ش ا٢ُ  حلاُظضحٓخصحُظلٍٞ حُٔلخؿت ُزؼغ  -

 ٝحلاصٓخص حُلخدس ك٢ أعٞحم حُٔخٍ . حلاهظظخد١طؤػ٤ش حُؼٞحَٓ حُخخسؿ٤ش ٓؼَ حُشًٞد  -

 ( :ّ:022ً٘ـٞ ٝآخشٕٝ ، ٝهذ طْ ه٤خط ٓخخؽش حُغ٤ُٞش رٔٞؿذ حُ٘غزش حُظخ٤ُش )

 . حلاُظضحٓخصٓئشش ٓخخؽش حُغ٤ُٞش = حلأطٍٞ حُغخثِش / اؿٔخ٢ُ 

ٛزٙ حُ٘غزش ًٔو٤خط ُٔخخؽش  حعظخذٓضا٢ُ حٕ حْٛ حُذسحعخص حُظ٢  حلإشخسسٝطـذس 

( ، Doliente, J.S,2005( ، دسحعش )Sam,H& al ,2001)حُغ٤ُٞش : دسحعش 

ٛزٙ حُ٘غزش  حسطلخع، إ ( Fauziah Hanim Tafri & al,2009ًٝزُي دسحعش )

ُٞش ٓ٘خلؼش ، ٝرخُظخ٢ُ كخُؼلاهش حُٔ٘ظظشس ر٤ٖ ٛزٙ حُ٘غزش ٣٤وٞد ا٢ُ ٓخخؽش ع

 ح٤ٌُِٔش ٢ٛ ػلاهش عِز٤ش .ٝٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم 

ٗغزش حلاعظؼٔخسحص رـشع حُٔظخؿشس ا٢ُ اؿٔخ٢ُ  حعظخذح٣ّٝش١ حُزخكغ أٗٚ ٣ٌٖٔ 

  ٣ٌٖٝٔ حعظخذحّ حُ٘غزش ًٔخ ٢ِ٣ : حلاطٍٞ ًٔئشش آخش ك٢ ه٤خط ٓخخؽش حُغ٤ُٞش .

 حُٔظذحُٝش / اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ . حلاعظؼٔخسحصٓئشش ٓخخؽش حُغ٤ُٞش = اؿٔخ٢ُ  
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  :  Market risk اٌغٛقِخبغش  8/0/7

٢ٛ حُٔخخؽش حُٔظٔؼِش ك٢ طـ٤ش أعؼخس حُغٞم ٓؼَ طشف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش         

ٝٓؼذلاص حُلخثذس ٝعؼش كوٞم ح٤ٌُِٔش رخُظٞسس حُظ٢ طئػش ػ٢ِ سرق حُششًش أٝ 

. ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ٓخخؽش حُغٞم ٢ٛ ٓخخؽش  ه٤ٔش ٓخ طلظلع رٚ ٖٓ حلأدٝحص حُٔخ٤ُش

غ٘ذحص أٝ حُٔؼخٓلاص ٗظ٤ـش لإدسحؽ ػ٤ِٔخص حلاٌٗشخف ػ٠ِ حُظـ٤شحص ك٢ ه٤ٔش حُ

حلأعٞحم ك٢ حُغـلاص حُظـخس٣ش. ًٔخ ط٘شؤ ٓخخؽش حُغٞم ٖٓ حُظلشًخص ك٢ أعؼخس 

حُلخثذس، أٝ أعٞحم حُظشف حلأؿ٘ز٢، أٝ أعٞحم حلأعْٜ، أٝ أعٞحم حُزؼخثغ. ٝهذ 

خخؽش أعؼخس طظؼشع ٓؼخِٓش ٝحكذس، أٝ ٓ٘ظؾ ٓخ٢ُ ٝحكذ ُِؼذ٣ذ ٖٓ حُٔخخؽش ٓؼَ ٓ

 .، ٝؿ٤شٛخ حُلخثذس، ٝٓخخؽش حُظشف حلأؿ٘ز٢، ٝٓخخؽش حلأعْٜ ٝٓخخؽش حُزؼخثغ

طؼظٔذ كِغلش ادحسس حُٔخخؽش ك٢ حُششًخص ػ٠ِ طلذ٣ذ، ٝٓظخرؼش، ٝادحسس ٓخظِق 

ٓغظ٣ٞخص حُٔخخؽش رٜذف كٔخ٣ش ه٤ْ حلأطٍٞ ٝطذكوخص حُذخَ، رٔخ ٣ل٢ٔ ٓظخُق 

ٝطلشص حُششًخص ػ٠ِ طؼظ٤ْ ػخثذحص حُٔغخ٤ٖٔٛ ٓغ ٝحُٔغخ٤ٖٔٛ،  كوٞم حُٔلاى

 .طٞك٤ش حُلٔخ٣ش ٖٓ حُظؼشع ُِٔخخؽش ك٢ اؽخس ٓؼخ٤٣ش طؼؼٜخ حُششًخص 

ك٤غ ط٘شؤ ٓخخؽش حُغٞم ٖٓ حُخغخثش حُ٘خؿٔش ػٖ حُظلشًخص ك٢ عؼش حُغٞم 

ٓخخؽش حُؼِٔش )ٔخخؽش ٢ٛ حٗٞحع ٖٓ حُػلاػش  ٝطشَٔ حُخخص رخلأطٍٞ

Currency risk حُلخثذس شعؼٓخخؽش  ؛ Interest rate risk   ،ش ٓخخؽش حُغؼ

 (.  Other price riskحلأخشٟ 

ٓخخؽش حُؼِٔش )عؼش حُظشف(: ٝط٘شؤ ٛزٙ حُٔخخؽش ك٢ عٞم حُ٘وذ ٗظ٤ـش  -

ُظوِزخص عؼش طشف حُؼٔلاص ك٢ حُٔؼخٓلاص ح٥ؿِش. كل٢ كخُش ششحء عِغ رؼِٔش 

خغخثش رٔوذحس حٗخلخع أؿ٘ز٤ش ٝحٗخلخع عؼش طِي حُؼِٔش كبٕ رُي ٣ظشطذ ػ٤ِٚ 

عؼش حُؼِٔش حلأؿ٘ز٤ش ٓوخرَ حُؼٔلاص حلأخشٟ ، ًٔخ إٔ ٓخخؽش عؼش حُظشف 

ٝحعظؼٔخس كظ٤ِظٜخ  )ًخُـ٤٘ٚ( طظٜش أ٣ؼخ ػ٘ذ اطذحس حُظٌٞى رؼِٔش ٓؼ٤٘ش

ٗض حُٔ٘شؤس حُٔظذسس ُِظٌٞى طلظلع ، أٝ ارح ًخ)ًخُذٝلاس( رؼٔلاص أخشٟ

خخطش ك٢ ػ٤ِٔخص  ٞد عذحدٛخحُٔطِزؼغ حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش أٝ حُظضحٓخص ر

 .حُٔشحرلخص ٝحُظـخسس حُذ٤ُٝش



 
  ... ( علي المخاطر المالية في الشركات المساهمة المصريةIFRSأثر الإلتزام بتطبيق معايير التق ارير المالية )

 السيد السعيد العراقيد/  

                                                                                             739                                                                                       0202ٍٝ حُؼذد حلأ  
  
 

اؿٔخ٢ُ كغخع٤ش حُظـ٤ش حُٔلظَٔ حُٔؼوٍٞ ك٢ أعؼخس =  ٓخخؽش حُؼٔلاص حلاؿ٘ز٤ش    

طشف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ٓغ حلإكظلخظ رـ٤ٔغ حُٔظـ٤شحص حلأخش١ حُٔظؼِوش رؤسرخف 

 ٝحُٔطِٞرخص حُ٘وذ٣ش (.حُششًش رؼذ حُؼش٣زش ) ٗظ٤ـش طـ٤ش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأطٍٞ 

ٓخخؽش عؼش حُلخثذس : ٝط٘شؤ ٛزٙ حُٔخخؽش ٗظ٤ـش ُِظـ٤شحص ك٢ ٓغظٟٞ أعؼخس حُلخثذس  -

ك٢ حُغٞم رظلش ػخٓش، ٠ٛٝ طظ٤ذ ًخكش حلاعظؼٔخسحص رـغ حُ٘ظش ػٖ ؽز٤ؼش 

ًٝوخػذس ػخٓش كبٗٚ ٓغ روخء حُؼٞحَٓ حلأخشٟ ػ٠ِ كخُٜخ ،  .ٝظشٝف حلاعظؼٔخس رحطٚ

ص أعؼخس حُلخثذس ك٢ حُغٞم، حٗخلؼض حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأٝسحم ًِٔخ حسطلؼض ٓغظ٣ٞخ

 حُٔخ٤ُش حُٔظذحُٝش ٝحُؼٌظ طل٤ق ، ٝٛٞ ٓخ ٣ئػش ػ٠ِ ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٠ِ حلاعظؼٔخس .

 )ع٘ذحص ، حٝسحم ٓخ٤ُش( = حلأطٍٞ حُلغخعش ُِلخثذس ( حُلخثذس عؼش ) ٓخخؽش ٓؼذٍ    

 / اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ .

٢ٛٝ خطش طزرزد حُو٤ٔش حُؼخدُش أٝ حُظذكوخص  ٓخخؽش أعؼخس كوٞم ح٤ٌُِٔش :  -

حُٔغظوز٤ِش ُلأدٝحص حُٔخ٤ُش ٝرُي رغزذ حُظـ٤شحص ك٢ أعؼخس حُغٞم ) ػذح طِي حُ٘خطـش 

 . ٣ٌٖٝٔ حُظؼز٤ش ػٜ٘خ ًٔخ ٢ِ٣ :   (ػٖ ٓخخؽش حُؼٔلاص ٝ ٓخخؽش عؼش حُلخثذس

 ٤ٌِش / اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ .ٓخخؽش سأط حُٔخٍ = اؿٔخ٢ُ كوٞم حُٔ    

 ٓخخؽش حُظشـ٤َ = حلإثظٔخٕ حُ٘وذ١ / اؿٔخ٢ُ حُٞدحثغ .    

٣ٝش١ حُزخكغ إٔ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش طشطزؾ رشٌَ ٓزخشش روشحسحص حُظ٣َٞٔ "٤ٌَٛ       

حُظ٣َٞٔ" ٝ ٓخخؽش حلأػٔخٍ طشطزؾ رشٌَ ٓزخشش روشحسحص حلاعظؼٔخس ك٤غ إٔ حُلٌش 

ُٔزخششس ر٤ٖ هشحس١ حُظ٣َٞٔ ٝحلاعظؼٔخس؛ كٖٔ حُٔ٘طو٢ حُٔخ٢ُ حُٔؼخطش ٣ئًذ حُؼلاهش ح

إٔ طٌٕٞ ٛ٘خى ػلاهش ر٤ٖ ًَ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝ ٓخخؽش حلأػٔخٍ ؛ ًِٝٔخ صحد حػظٔخد 

حُششًش ػ٠ِ حُذ٣ٕٞ ًٔظخدس ٓخ٤ُش خخسؿ٤ش ٓغ طلو٤ن خغخثش ٓخد٣ش ع٣ٞ٘خ طضدحد كذس 

حلأػٔخٍ حُٔظخكزش  حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُٔظخكزش ُٔظخدس حُظ٣َٞٔ حُزحط٤ش ٝٓخخؽش

ُوشحسحص حلاعظؼٔخس ك٢ حلأطٍٞ حُؼخرظش ٝحُٔظذحُٝش ٖٝٓ ػْ ط٘خلغ ٗظخثؾ حُششًخص 
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كؼلا ػٖ حُظؤػ٤ش حُغِز٢ ُظٌِلش   لاٗخلخع ه٤ٔش حُششًش حُذكظش٣ش ٝه٤ٔش حلأعْٜ حُذكظش٣ش

 .حُظ٣َٞٔ ػٖ ؽش٣ن حُوشٝع ػ٠ِ سرل٤ش حُؼ٤ِٔخص حُـخس٣ش 

 حُششًخص :ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ 

طؼظزش ػ٤ِٔش ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٢ٛ ٜٓ٘ؾ ػ٢ِٔ ُِظؼخَٓ ٓغ حُٔشٌلاص حُظ٢ ٣ٌٖٔ 

 طظؼٖٔ حلأٗشطش حلاسرؼش حُظخ٤ُش :إٔ طٞحؿٚ حُششًخص ٢ٛٝ 

: ٢ٌُ طظٌٖٔ حُششًش ٖٓ ادحسس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش لارذ أٝلاً ٖٓ  حُٔخ٤ُش طلذ٣ذ حُٔخخؽش -2

 خطش حُغٞم (.  ؛خطش حُغ٤ُٞش  ؛ظٔخٕ  ) خطش حلاث حُٔخ٤ُش طلذ٣ذ ٗٞع حُٔخخؽش

: ك٤غ إٔ ًَ ٗٞع ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٣ـذ حٕ ٣٘ظش ا٤ُٚ ه٤خط حُخطش حُٔخ٢ُ  -0

حُلذٝع ُٜزٙ حُٔخخؽش ( ٣ٝؼظزش حُٞهض  ٝحكظٔخ٤ُش ؛ٓذطٚ  ؛رؤرؼخدٙ ) كـٔٚ 

 حُٔ٘خعذ حُز١ ٣ظْ ك٤ٚ حُو٤خط رٝ ح٤ٔٛش رخُ٘غزش لإدحسس حُٔخخؽش .

ػزؾ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش : ٛ٘خى ػلاع أعخ٤ُذ أعخع٤ش ُؼزؾ حُٔخخؽش ٢ٛٝ طـ٘ذ  -7

 اُـخء حػش ٛزٙ حُٔخخؽش . ؛حُلذ ٖٓ حُٔخخؽش  ؛رؼغ حُ٘شخؽخص 

ٓشحهزش حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش : حٕ ٝػغ ٗظخّ ُٔشحهزش حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ) خطش  -8

ًٔخ ٣ـذ إٔ ٣ؼٖٔ ٝػغ ٝٓشحهزش خطش حُغٞم (  ؛خطش حُغ٤ُٞش  ؛حلاثظٔخٕ 

حُٔخخؽش حعظٔشحس٣ش حُغلآش حُٔخ٤ُش ٝحعظٔشحس٣ش حُوذسس ػ٢ِ ٓٞحؿٜش ٛزٙ 

حُظطٞسحص حلاهظظخد٣ش  حلاػظزخسحُٔخخؽش حُٔلظِٔش حُلذٝع ٓغ حلاخز ك٢ 

 ٝحُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔش رٜخ حُششًش .

 حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ ػٞء حلإطذحسحص ح٤ُٜ٘ٔش :

ٖٓ حُـٜٞد حُٔززُٝش حُظ٢ طئًذ ػ٢ِ أ٤ٔٛش حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش  ٛ٘خى حُؼذ٣ذ

 ٣ٝظؼق رُي ٖٓ خلاٍ حلإطذحسحص ح٤ُٜ٘ٔش حُظخ٤ُش :

 German Accounting Standards Boardٓـِظ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حلأُٔخ٢ٗ :  -
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( رؼ٘ٞحٕ حُظوش٣ش ػٖ حُٔخخؽش GAS.5أطذس ٓؼ٤خس حُٔلخعزش حلأُٔخ٢ٗ سهْ )    

حُٔخ٤ُش ك٤غ ػشف حُٔؼ٤خس حُخطش رؤٗٚ "حكظٔخٍ ٝؿٞد طؤػ٤ش عِز٢ ٓغظوز٢ِ ػ٢ِ 

حُٞػغ حلاهظظخد١ ُِٔـٔٞػش "ٝط٘ق حُٔؼ٤خس حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحؿٚ 

حُٔخخؽش  ؛ٓخخؽش حلأدحء  ؛حُٔخخؽش حلاعظشحط٤ـ٤ش  ؛حُششًخص ا٢ُ ٓخخؽش حلأػٔخٍ 

ٝحُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝطشَٔ خطش عؼش  ؛ٝٓخخؽش طٌُ٘ٞٞؿ٤خ حُٔؼِٞٓخص  ؛حُشخظ٤ش 

 . (Draft. GAS, No. 5, 2000)ٝٓخخؽش أخش١  ؛ثذس ٝخطش حُغ٤ُٞش حُلخ

 Canadian Institute of Certifiedحُٔؼٜذ حٌُ٘ذ١ ُِٔلخعز٤ٖ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ  -

Public Accountants :  أًذ حُٔؼٜذ حٌُ٘ذ١(CICA) حٗٚ ٣ـذ ػ٢ِ حُششًخص 

حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُشث٤غ٤ش ٝادحسس حُٔخخؽش حُٔشطزطش رٜخ ٝطوذ٣ْ طلغ٤ش ٤ٌُل٤ش 

٣ٝـذ إٔ ٣ظؼٖٔ  حلإكظخف ػٖ حلاعظشحط٤ـ٤خص ٝحُؼ٤ِٔخص  ؛طلذ٣ذ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش 

ًٝزُي طلذ٣ذ حلا ؽشحف حُٔشخسًش ك٢ ادحسس لإدحسس ٛزٙ حُٔخخؽش  حعظخذحٜٓخحُظ٢ ٣ظْ 

 .CICA, 2009, P) ٖ ٝحؿزخطْٜ ٝٓغج٤ُٞخطْٜ .حُٔخخؽش رٔخ ك٢ رُي ٓؼِٞٓخص ػ

47; CICA, 2012, P.7) 

( ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ IFRSرؾ١ًٍ أصش ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ )( 5

 ث١ئخ الأػّبي اٌّصش٠خ

ن حُلـٞس حٓخّ حلإدحسس لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ طؼ٤ ٣زشص دٝس حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش        

 ػ٠ِ حُؼخثذ ػ٠ِ حُغْٜ ٖٓ خلاٍ حطـخٙ حُٔؼخ٤٣ش ا٠ُ طٞك٤ذ حُغ٤خعخص حُٔلخعز٤شُِظؤػ٤ش 

 ؛ًٝزُي ٓؼخُـش حلأخطخء ؛ٝػزؾ كش٣ش حُظوذ٣ش حُشخظ٢ ُزؼغ ر٘ٞد حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ؛

ك٢ حلاخظ٤خس ٖٓ ر٤ٖ حُزذحثَ حُظ٢ طئػش   ٝؿ٤شٛخ ٖٓ حُٔذحخَ حُظ٢ طٔ٘ق حلإدحسس حُلشطش

ػ٠ِ حُؼخثذ ػ٠ِ حُغْٜ ٝط٘ؼٌظ ػ٠ِ ٗظخثؾ حلأػٔخٍ حُٔلظق ػٜ٘خ ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش 

      حُظ٢ ط٘شش ك٢ ٜٗخ٣ش ًَ دٝسس ٓخ٤ُش.

حُٔخ٤ُش ٣لذ ٖٓ ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ٝؿٞد حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػٖ حُٔخخؽش        

حُٔشخًَ أٜٛٔخ ػذّ ٝؿٞد طٔخػَ ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ر٤ٖ ادحسس حُششًش 
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ك٤غ ٣وظذ رخلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ارلاؽ  ؛ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ خخسؽ حُششًش 

أ١ كشطش أٝ حكظٔخٍ حٝ ٝؿٞد خطش حٝ ػشس أٝ طٜذ٣ذ ٣ئػش رخُلؼَ ػ٢ِ حُوخسة ػٖ "

ش ك٢ حُٔغظوزَ ٤ًٝل٤ش ادحسس أ١ ٖٓ ٛزٙ حُلشص أٝ حُششًش أٝ هذ ٣ئػش ػ٢ِ حُششً

 ؛(Anthony& Godwin,2015) أٝ حُظٜذ٣ذ حلأرٟحٝ حُٔخخؽش أٝ  حلاكظٔخلاص

٣لون حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔضح٣خ ٓظٔؼِش ك٢ ٓغخػذس  حُٔخ٤ُش  ٝرخُظخ٢ُ كبٕ حلاكظخف ػٖ حُٔخخؽش

حُظ٢  حُٔخ٤ُش أطلخد حُٔظِلش ك٢ حُلظٍٞ ػ٢ِ حُٔؼِٞٓخص حُلاصٓش ُلْٜ حُٔخخؽش

 ٝحطخخرًٝشق حُٔشخًَ حُٔلظِٔش  ؛طظؼشع ُٜخ حُششًش ٤ًٝل٤ش ادحسس ٛزٙ حُٔخخؽش 

أ٣ؼخً ٝطل٤ذ  ؛ (Lindsley& Shrives, 2005)اؿشحءحص ٝهخث٤ش ُٔ٘غ كذٝع حُٔشٌِش 

ٓٔخ ٣وَِ ٖٓ  ؛طغخػذ ك٢ طلذ٣ذ ٗٞػ٤ش حُٔخخؽش حُٔل٤طش رخُششًش  لأٜٗخحُٔغظؼٔش٣ٖ 

ٓٔخ  ؛ٖٝٓ ػْ حُظوذ٣ش حُغ٤ِْ ُِو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُششًش  ؛ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص 

 ,Jizi, & Dixon, 2017; Ashfaq)٣٘ؼٌظ ا٣ـخر٤خً ػ٢ِ طلغ٤ٖ ٗظخثؾ حُششًش 

Khurram et al., 2016;Abraham & Cox, 2007; Hassan, 2009). 

٣ٝوظذ رـٞدس  ؛٣ٝـذ إٔ ٣ظغْ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش رخُـٞدس 

كظخف رظلش ػخٓش حلإكظخف ػٖ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُؼشٝس٣ش رخُظلظ٤َ حلإ

ػزذ الله  ؛ٝرخُشٌَ حُٔ٘خعذ ُظلو٤ن حُلخثذس ُٔغظخذ٢ٓ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ) ٓلٔذ 

  .ّ ( ٝرخخطش حُٔغظؼٔش٣ٖ 0227 ؛ٓلٔذ ٗخؿ٢ 

إٔ  خكغ٣ش١ حُزٝرظطز٤ن ٛزح حُٔلّٜٞ ػ٢ِ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش 

ح٤ٌُٔش ٝحُٞطل٤ش  ٓؼخً ٣ؼزش ػٖ ٓغظ١ٞ اكظخف ػٖ  ش٤٤ِطٞك٤ش حُٔؼِٞٓخص حُظلظ

رؼشٝسس ه٤خّ حُششًخص ( IFRS 7ٓؼ٤خس )ًٔخ أًذ ػ٤ِٚ  ؛حُٔخخؽش رٝ ؿٞدس ٓشطلغ 

ك٤غ إٔ ػشع  ؛رخلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ح٤ٌُٔش ٝحُٞطل٤ش ٓؼخً 

طٌٖٔ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُششًخص  رظٞسطٜخ ح٤ٌُٔش ٝحُٞطل٤ش 

حُٔغظخذّ ُٜخ ٖٓ حُلظٍٞ ػ٠ِ هٞحثْ ٓخ٤ُش ٓٞكذس طظؼٖٔ ٓؼِٞٓخص ٓلخعز٤ش رحص 

ؿٞدس ػخ٤ُش طغخػذْٛ ك٢ حطخخر هشحسحطْٜ حلاعظؼٔخس٣ش ػ٠ِ ٗلٞ ٣لون حًزش ػخثذ ٣ٌٖٔ 
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ٓؼِٞٓخص ؿ٤ذس ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝطٔؼَ حُٞػغ  طلو٤وٚ ٖٓ خلاٍ ٓخ طلظ٣ٞٚ ٖٓ

 حُٔخ٢ُ ُِششًش رظٞسٙ ػخدُٚ ٝطل٤لش .

 ٓئششحص ؿٞدس حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ حُششًخص :

 ( ا٢ُ حٕ ٛزٙ حُٔئششحص طشطزؾ رٌَ ٖٓ : Miihkinen, 2012أشخس )

ٝطوخط ٖٓ  ؛( Risk disclosure quantity) ٤ًٔش حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش -

 .حُٔخ٤ُش خلاٍ ػذد ًِٔخص حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش

ك٤غ ٣لظخؽ  ؛ (Risk disclosure coverageطـط٤ش حلإكظخف ػٖ حُٔخخؽش) -

 حؿَ ادسحى  ٖٓ ُِششًش حُشث٤غ٤ش ُِٔخخؽش ٓظٞحصٕ ٗٞػ٠ ٝطق ا٠ُ حُٔغظؼٔشٕٝ

                      ًٔخ أشخس ا٢ُ ه٤خٓٚ رظطز٤ن حُٔئشش حُٔلذد ٖٓ هزَ ؛ ه٤ٔظٜخ

(Beattie et al.,2004)  ُ: و٤خط طـط٤ش ٓؼِٞٓخص حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ًٔخ ٢ِ٣ 

COVERAGE = [(1/H)/ the number of main risk topics] 

ششًخص رخُ٘غزش ُٔخظِق ٓئشش ٓؼ٤ٖ ُو٤خط طش٤ًض اكظخكخص حُ Hك٤غ طٔؼَ 

٣ٝلغذ  ؛ "Herfindahl Index"٣ٝؼشف رٔئشش  ؛خخؽش حُٔخ٤ُش ٓٞػٞػخص حُٔ

 ًٔخ ٢ِ٣ : 

H=Σin =1Pi2    

 .  iكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش رخُ٘غزش ُِٔٞػٞع ٢ٛ ٗغزش ًِٔخص حلإ:   Pi ك٤غ حٕ

رخُزٞسطش  أعٜٜٔخ حُٔظذحٍٝ ُِششًخص حُٔخ٤ُش حلأدٝحص ٓخخؽش ػٖ حُلخ٢ُ حلإكظخف

ٓؼ٤خس حُٔئعظ ػ٢ِ ٓظطِزخص  ٓئشش حلاكظخف ػٖ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ه٤خط حُٔظش٣ش  طْ

(IFRS 7ٟٝحُز )  ٙؽٞس(Tauringana and Chithambo,2016) ٝرخُظخ٢ُ ؛ 

 حُظخ٤ُش :  خلاٍ حُٔؼخدُش ٖٓ حُٔخ٤ُش حلأدٝحص ٓخخؽش ػٖ حلإكظخف دسؿش ه٤خط ٣ٌٖٔ
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ٗوخؽ حلإكظخف ػٖ ٓخخؽش  اؿٔخ٢ُدسؿش حلإكظخف ػٖ ٓخخؽش حلأدٝحص حُٔخ٤ُش = 

حُلذ حلأهظ٠ حُٔوشس ُلإكظخف ػٖ ÷ حُششًش رٜخ  حُظضٓضحُٔخ٤ُش حُظ٢  حلأدٝحص

 ( .IFRS 7) ٝكوخً ُـحُٔخ٤ُش ٓخخؽش حلأدٝحص 

 : ٔزبئظ اٌششوبدِب١٘خ  4/3  

 خلاٍ اؿشحء ػ٤ِٔش طو٤٤ْ حُظ٢ ك٢ حُٞحهغ ٖٓ ٗظخثؾ حُششًش طلذ٣ذ طظطِذ    

 حُظو٤٤ْ ٓذحخَ ٝ ؽشم طؼذد ظَ ك٢ خخطش طؼزش ٝ ٝحعؼش ػ٤ِٔش طؼذ

 ٓذٟ ػ٠ِ حُؼ٤ِٔش ٛزٙ ٗـخف ٣ظٞهق ك٤غ ؛دٝحكغ ٝكخلاص حُظو٤٤ْ  لاخظلاف

 ػ٠ِ طٌٕٞ إٔ ٣لظشع حُظ٢ ٝ ؛حُخخطش رخُششًش  ٝ حُلاصٓش حُٔؼِٞٓخص طٞكش

 حُوخر٤ِش ٝ ٝ حُٔلاثٔش رخُٔظذحه٤ش ط٤ٔضٛخ ٣خض ك٤ٔخ حُـٞدس ٖٓ ٓوزٍٞ هذس

٣خذّ  رٔخ حُٔ٘خعذ حُٞهض ك٢ ٝ حٌُخك٢ رخُلـْ طوذّ إٔ ٝ حُٔوخسٗش ٝ ُِلْٜ

 حُو٤ٔش ا٠ُ حلأهشد حُششًش ٗظخثؾ طلذ٣ذ ٝ حُظو٤٤ْ ػ٤ِٔش اؿشحء ػ٠ِ حُوخثْ

 حُؼخدُش ُٜخ . ٝ حُلو٤وش

 ًخٗض عٞحء ٝ حُٔخ٤ُش ٝحُظوخس٣ش رخُوٞحثْ ػٜ٘خ حُٔلظق حُٔؼِٞٓخص إٔ ك٤غ ٝ

 ك٢ ٢ٛ ٝ حُششًش ه٤ٔش طلذ٣ذ ٝ حُظو٤٤ْ ُؼ٤ِٔش ٓذخلاص ٤ًل٤ش طشٌَ أٝ ٤ًٔش

 ؿٞدس رحص ٓؼِٞٓخص طٞك٤ش ك٢ ؛ٓخشؿخص ُِ٘ظخّ حُٔلخعز٢  طؼظزش حُٞهض ٗلظ

ٝرُي ٖٓ خلاٍ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ؛ُٔغظخذ٤ٜٓخ  حُٔ٘لؼش طلون

 رٔخ ٣٘ؼٌظ حُٔلخعز٢ حُ٘ظخّ كؼخ٤ُش طلو٤ن ك٢ طغخْٛ ( حُظIFRS٢حُذ٤ُٝش )

ً  ؛حُٔخ٤ُش  حُظوخس٣ش ٝ حُوٞحثْ ًلخءس ٖٓ حُظلغ٤ٖ ػ٠ِ ا٣ـخرخ ُٔؼ٤خس  ٝٝكوخ

(IFRS) ْهذس ػ٠ِ ٓؼِٞٓخطٜخ رظٞكشٛخ ؿٞدس ( ه٤خط حُو٤ٔش حُؼخدُش 27ٝ (سه 

 دػْ ك٢ ٣غخْٛ ٓخ ؛ٝحُوخر٤ِش ُِٔوخسٗش ٝحُلْٜ  ؛ٝحُؼوش  ؛حُٔلاءٓش  ٖٓ ًز٤ش

 ك٢ حُظو٤٤ْ خزشحء ع٤ٔخ لا ٓغظخذ٤ٜٓخ اكخدس ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص هذسس  طِي

 ٖٓ حُٔغظوز٤ِش حُ٘وذ٣ش رظذكوخطٜخ حُظ٘زئ ٝ أدحثٜخ ٝ طو٤٤ْ حُششًش ٝػؼ٤ش طشخ٤ض

حلأٗغذ .  حُظو٤٤ْ ؽش٣وش ُِششًش رخعظخذحّ حُؼخدُش حُو٤ٔش طلذ٣ذ ا٠ُ حُظٞطَ ػْ

ً ُِٔغظؼٔش٣ٖ لاٜٗخ طغخػذ ك٢  ٝطؼظزش ٓؼِٞٓخص حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٓل٤ذس أ٣ؼخ

ٓٔخ ٣وَِ ٖٓ ػذّ حُظٔخػَ ك٢  ؛طلذ٣ذ ِٓق حُٔخخؽش حُظ٢ طٞحؿٚ حُششًش 
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ٓٔخ  ؛ٖٝٓ ػْ حُظوذ٣ش حُغ٤ِْ ُِو٤ٔش حُغٞه٤ش لأعْٜ حُششًش  ؛حُٔؼِٞٓخص 

ً ػ٢ِ طلغ٤ٖ ٗظخثؾ حُششًش )  ٣Jizi,& Dixon,2017٘ؼٌظ ا٣ـخر٤خ

,Ashfaq,Khurram et al.,2016,Abraham&Cox,2007 , 

Hassan,2009) 

    :ِزّضٍخ فٟ اٌؼٕبصش اٌزب١ٌخ  ٔزبئظ اٌششوخػٍٟ  (IFRSأصش رطج١ك ِؼب١٠ش )

  :ل١ّخ أصٛي اٌششوخ   -2

، إ طٌِلش  ٣ظْ حُو٤خط حُٔزذث٢ ُلأطٍٞ ٝحلإُظضحٓخص حُٔخ٤ُش رخُو٤ٔش حُؼخدُش

اطذحس أطٍٞ ٓخ٤ُش  ٝحُٔؼخٓلاص ٝحُظ٢ طظؼِن ٓزخششس رؼ٤ِٔش حلإعظلٞحر أ

ٝاُظضحٓخص ٓخ٤ُش ) ربعظؼ٘خء حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش ٝحلإُظضحٓخص حُٔخ٤ُش رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ 

خلاٍ حُشرق أٝ حُخغخسس ( ٣ظْ اػخكظٜخ أٝ خظٜٔخ ٖٓ حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأطٍٞ 

، ػ٘ذ حلإػظشحف حلأ٢ُٝ . طٌِلش حُٔؼخٓلاص حُٔظؼِوش حُٔخ٤ُش أٝ حلإُظضحٓخص حُٔخ٤ُش 

ؼ٤ِٔش حلإعظلٞحر ػ٢ِ حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش حٝ حُٔطِٞرخص حُٔخ٤ُش رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٓزخششس ر

 ٖٓ خلاٍ حُشرق أٝ حُخغخسس ك٤غ ٣ظْ حلإػظشحف رٜخ ٓزخششس ًشرق أٝ خغخسس.

 ٠ؼزّذ اٌم١بط اٌلاؽك ٌلأصٛي اٌّب١ٌخ ػٍٟ رص١ٕفٙب وّب ٠ٍٟ :

  ٌٖٔطٔؼَ حُوشٝع ٝحُٔذ٣ٕ٘ٞ أطٍٞ ٓخ٤ُش ؿ٤ش ٓشظوش رحص ٓذكٞػخص ػخرظش أٝ ٣

٣ظْ ه٤خط ٛزٙ  ؛طلذ٣ذٛخ ٝؿ٤ش ٓذسؿش ك٢ عٞم ٗشؾ رؼذ حلاػظشحف حلأ٢ُٝ 

ٗخهظخً حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش لاكوخً رخُظٌِلش حُٔطلؤس رخعظخذحّ ؽش٣وش ٓؼذٍ حُؼُٔٞش حُلؼ٤ِش 

حُظٌِلش حُٔطلؤس ٖٓ خلاٍ حكظغخد أ١ خظْ أٝ ػلاٝس  حٗخلخع حُو٤ٔش . ٣ظْ حكظغخد

حلادحس حُٔخ٤ُش ًٝزُي حُشعّٞ أٝ حُظٌخ٤ُق حُظ٢ طٔؼَ ؿضءحً لا ٣ظـضأ ٖٓ  حهظ٘خءػ٘ذ 

أٝ حُخغخثش ٝحُذخَ ؽش٣وش ٓؼذٍ حُؼُٔٞش حُلؼ٢ِ . ٣ذسؽ حلإؽلخء ك٢ هخثٔش حلأسرخف 

طذسؽ حُخغخثش حُ٘خطـش  حُشخَٓ ح٥خش حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس ػٖٔ حلإ٣شحدحص حلأخشٟ . 

ٖٓ حٗخلخع حُو٤ٔش ك٢ هخثٔش حلأسرخف حٝ حُخغخثش ٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش حلأ٤ُٝش 

ٓظشٝكخص  ٝحُٔٞكذس ػٖٔ طٌخ٤ُق حُظ٣َٞٔ رخُ٘غزش ُِوشٝع ٝك٢ طٌِلش حُٔز٤ؼخص أ

 حُظشـ٤َ حلأخشٟ رخُ٘غزش ُِٔذ٤٘٣ٖ .
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  : خثش حلإثظٔخٕ طوّٞ حُششًش رظ٣ٌٖٞ ٓخظض ُخغحٗخلخع ه٤ٔش حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش

ك٢ حدٝحص حُذ٣ٖ حُظ٢ ٣ظْ ه٤خعٜخ رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ خلاٍ حُٔظٞهؼش ٖٓ حلاعظؼٔخسحص 

ر٘ٞد حُذخَ حُشخَٓ حلأخش١ ، ٝحُزْٓ حُظـخس٣ش حُٔذ٣٘ش ، ٝحلأطٍٞ حُظؼخهذ٣ش . ٣ظْ 

طلذ٣غ ٓزخُؾ خغخثش حلإثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ك٢ طخس٣خ ًَ طوش٣ش ُظؼٌظ حُظـ٤شحص ك٢ 

 ٓ٘ز حلإػظشحف حلأ٢ُٝ ُلأدحس حُٔخ٤ُش .ٓخخؽش حلإثظٔخٕ 

طوّٞ حُششًش رخلإػظشحف رخغخثش حلإثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ُِزْٓ حُظـخس٣ش حُٔذ٣٘ش . ٣ظْ 

طوذ٣ش خغخثش حلإثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ػ٢ِ ٛزٙ حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش ربعظخذحّ ٓظلٞكش طغظ٘ذ 

ُٔذ٤٘٣ٖ ػ٢ِ حُخزشس حُغخروش ُخغخسس اثظٔخٕ حُششًش ٝطظلاثْ ٓغ حُؼٞحَٓ حُخخطش رخ

ٝحُظشٝف حلإهظظخد٣ش حُؼخٓش ٝطو٤٤ْ ًَ ٖٓ حلإطـخس حُلخ٢ُ ًٝزُي حُظشٝف ك٢ 

 طخس٣خ حُظوش٣ش ، رٔخ ك٢ رُي حُو٤ٔش حُض٤٘ٓش ُِ٘وذ ػ٘ذٓخ طوظؼ٢ حُلخؿش رُي .

  ٍٞرخُظٌِلش حُٔطلؤس : رخُ٘غزش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش حُٔذسؿش رخُظٌِلش  ٣ظْ ه٤خعٜخأط

طوّٞ حُششًش أٝلاً رخُظو٤٤ْ رظٞسس كشد٣ش ُظلذ٣ذ ٓخ ارح ًخٕ ٛ٘خى د٤َُ  ؛حُٔطلؤس 

 ؛ٓٞػٞػ٢ ػ٢ِ ٝؿٞد حٗخلخع ك٢ ه٤ٔش حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش حُـٞٛش٣ش رشٌَ ٓ٘لشد 

ص رشٌَ ٓ٘لشد . ارح هشس حُـٞٛش٣شـٔؼش رخُ٘غزش ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش ؿ٤ش حٝ رظٞسس ٓ

خ٢ُ حُز١ طْ ُلأطَ حُٔحٗخلخع ه٤ٔش حُششًش حٗٚ لا ٣ٞؿذ د٤َُ ٓٞػٞػ٢ ػ٢ِ 

كبٕ حُششًش طذسؽ حلأطَ حُٔخ٢ُ  ؛طو٤٤ٔٚ رشٌَ ٓ٘لشد . عٞحء ًخٕ ؿٞٛش٣خً حٝ لا 

ٓٔخػِش ٝطوّٞ  حثظٔخٕػٖٔ ٓـٔٞػش ٖٓ حلأطٍٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ُٜخ عٔخص ٓخخؽش 

حُو٤ٔش . حٕ حلأطٍٞ حُظ٢ ٣ظْ طو٤٤ٜٔخ رشٌَ  حٗخلخعرظو٤٤ٜٔخ رشٌَ ٓـٔغ ُظلذ٣ذ 

ٗخلخع حُو٤ٔش ٝحُظ٢ ٣غظٔش طلون خغخثش حلاٗخلخع ك٢ ٓ٘لشد ُـشع طلذ٣ذ ح

  لا طذسؽ ك٢ حُظو٤٤ْ حُٔـٔغ لاٗخلخع حُو٤ٔش .ه٤ٔظٜخ 

  حٕ ه٤ٔش خغخسس حٗخلخع حُو٤ٔش حُٔلذدس ٣ظْ ه٤خعٜخ رخُلشم ر٤ٖ حُو٤ٔش حُٔذسؿش رخُذكخطش

حلاثظٔخ٤ٗش  ُلأطَ ٝحُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِظذكوخص حُٔخ٤ُش حُٔغظوز٤ِش حُٔوذسس )رخعظؼ٘خء حُخغخثش

حُٔغظوز٤ِش حُٔظٞهؼش حُظ٢ ُْ ٣ظْ طٌزذٛخ رؼذ(. ٣ظْ خظْ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِظذكوخص حُٔخ٤ُش 

 حُٔغظوز٤ِش حُٔوذسس رٔؼذٍ حُؼُٔٞش حُلؼ٤ِش حلاط٢ِ ُلأطٍٞ حُٔخ٤ُش .
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  خلاٍ حعظخذحّ كغخد  ُلأط٣َظْ طخل٤غ حُو٤ٔش حُٔذسؿش رخُذكخطش ٖٓ

ع حُو٤ٔش ك٢ هخثٔش حلاسرخف حٝ خٓخظض ٣ٝظْ طغـ٤َ ه٤ٔش خغخسس حٗخل

    حُخغخثش ٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش حلا٤ُٝش حُٔٞكذس . ٣ٝغظٔش حعظلوخم حُؼٞحثذ 

خف  حٝ حُخغخثش ٝحُذخَ حُشخَٓ ) حُٔغـِش ًب٣شحدحص ط٣َٞٔ ك٢ هخثٔش حلاسر

خش حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس( ػ٢ِ حُو٤ٔش حُٔذسؿش رخُذكخطش حُظ٢ طْ طخل٤ؼٜخ ح٥

ٍ حُؼُٔٞش حُٔغظخذّ ُخلغ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔغظوز٤ِش ٝطغظلن رخعظخذحّ ٓؼذ

 ُـشع ه٤خط خغخسس حلاٗخلخع ك٢ حُو٤ٔش .

  حعظشدحدٛخ ك٢  اكظٔخٍ ػذ٣ّظْ شطذ حُوشٝع ٓغ حُٔخظظخص حُٔشطزطش رٜخ ػ٘ذ

حُٔغظوزَ ٓغ طلون ًخكش حُؼٔخٗخص حٝ طل٣ِٜٞخ ا٢ُ حُششًش . ك٢ كخُش ص٣خدس حٝ 

رغزذ كذع ٝهغ  ؛ك٢ ع٘ش لاكوش  ؛حُو٤ٔش حُٔوذسس ٗوض ٓزِؾ خغخسس حلاٗخلخع ك٢ 

كبٗٚ ٣ظْ ص٣خدس حٝ طخل٤غ خغخسس حٗخلخع حُو٤ٔش  ؛رؼذ طغـ٤َ حٗخلخع حُو٤ٔش 

حُٔغـِش عخروخً ٝرُي ٖٓ خلاٍ طؼذ٣َ كغخد حُٔخظض . حرح حٗؼٌظ حلاٗخلخع ك٢ 

حلأسرخف ٣ظْ ادسحؽ حُٔزِؾ حُٔغظشد ػٖٔ حلا٣شحدحص حلأخشٟ ك٢ هخثٔش  ؛حُو٤ٔش لاكوخً 

 حٝ حُخغخثش ٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس .

  -ِضٍخ ٌجؼط ثٕٛد الأصٛي اٌضبثزخ :أ -

ح٥لاص ٝحُٔؼذحص : ٣ظْ اػزخص ح٥لاص ٝحُٔؼذحص رخُظٌِلش رخُظخك٢ رؼذ ط٘ض٣َ  -2

ًٔخ طظؼٖٔ  ؛حُٔظشحًْ ٝ / حٝ خغخثش حلاٗخلخع ك٢ حُو٤ٔش حُٔظشحًٔش  حلاعظٜلاى

 طٌِلش حعظزذحٍ حلاؿضحء ٖٓ ح٥لاص ٝحُٔؼذحص ٝطٌخ٤ُق حلاهظشحع .

ك٢ هخثٔش حلاسرخف أٝ حُخغخثش  حلأخش٣ٟظْ طغـ٤َ طٌخ٤ُق حلاطلاف ٝحُظ٤خٗش  -0

 حُٔٞكذس ػ٘ذ طٌزذٛخ . حلأ٤ُٝشٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش 

 حُّلاعظخذٖٓ طخس٣خ طٞحكش ح٥لاص ٝحُٔؼذحص  حػظزخسح حلاعظٜلاى حكظغخد٣ظْ  -7

 حُٔخظض ُٚ .

حُوغؾ حُؼخرض ػ٢ِ ٓذ١ حلأػٔخس طٌخ٤ُق ح٥لاص ٝحُٔؼذحص ػ٢ِ حعخط  حعظٜلاى٣ظْ  -8

ك٤ٔخ ٢ِ٣ حلاػٔخس حلإٗظخؿ٤ش حُٔوذسس ُلأطٍٞ ُـشع  ؛ ُلأطٍٞٗظخؿ٤ش حُٔظٞهؼش حلإ

 :   حلاعظٜلاىحُٔلخعزش ػٖ 
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 اٌغٕٛاد الأصً

 عٕخ 25 اٌّجبٟٔ

 عٕخ 25 – 4 ا٢لاد ٚاٌّؼذاد

 عٕٛاد 11 – 4 ٚاٌّؼذاد اٌّىزج١خالأصبس 

 عٕٛاد 4 ٚالارصبلاداعٙضح اٌؾبعت 

 عٕٛاد 5 – 4 اٌغ١بساد

٣ظْ حعظزؼخد ح٥لاص ٝحُٔؼذحص ػ٘ذ حُز٤غ أٝ ػ٘ذ ػذّ طٞهغ حُلظٍٞ ػ٢ِ ٓ٘خكغ ٓغظوز٤ِش ٓ٘ٚ 

أٝ ٖٓ ر٤ؼٚ . طذسؽ حلاسرخف أٝ حُخغخثش حُ٘خطـش ٖٓ حعظزؼخد حلأطَ )حُٔلظغزش رخُلشم ر٤ٖ 

طخك٢ ٓظلظلاص حُز٤غ ٝحُو٤ٔش حُٔذسؿش رخُذكخطش ُلأطَ ( ك٢ هخثٔش حلاسرخف حٝ حُخغخثش 

 ٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس ك٢ ع٘ش حعظزؼخد حلأطَ .

  : َٓأدٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش حُٔلذدس رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ خلاٍ حُذخَ حُشخ 

٣ظْ حلاػظشحف حُٔزذث٢ رخلإعظؼٔخسحص ك٢ أدٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٖٓ خلاٍ 

ر٘ٞد حُذخَ حُشخَٓ حلأخش١ رخُو٤ٔش حُؼخدُش صحثذحً طٌخ٤ُق حُؼ٤ِٔش ، ٣ظْ رؼذ رُي ه٤خعٜخ 

رخُو٤ٔش حُؼخدُش ٓغ حلإػظشحف رخلأسرخف أٝ حُخغخثش حُ٘خطـش ػٖ حُظـ٤شحص ك٢ حُو٤ٔش 

خَ حُشخَٓ ح٥خش ٣ظْ طـ٤ٔؼٜخ رشٌَ ٓظشحًْ ك٢ اكظ٤خؽ٢ اػخدس طو٤٤ْ حُؼخدُش ك٢ حُذ

حلإعظؼٔخسحص . ٣ظْ اػخدس طظ٤٘ق حلأسرخف أٝ حُخغخثش حُٔظشحًٔش ا٢ُ ر٤خٕ حلأسرخف أٝ 

 .حُخغخثش ػ٘ذ اعظزؼخد طِي حلإعظؼٔخسحص ، ٌُٖٝ ٣ظْ طل٣ِٜٞخ ا٢ُ حلأسرخف حُٔذٝسس 

عظؼٔخسحص ك٢ أدٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ٣ظْ اػزخص طٞص٣ؼخص حلأسرخف ػ٢ِ ٛزٙ حلإ

( ٓخُْ طٔؼَ طٞص٣ؼخص 3حلأسرخف أٝ حُخغخثش ٝكوخً ُِٔؼ٤خس حُذ٢ُٝ ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش سهْ )

حلأسرخف اعظشدحد ؿضء ٖٓ طٌِلش حلإعظؼٔخس . ٣ظْ حلإػظشحف رظٞص٣ؼخص حلأسرخف ك٢ ر٘ذ 

حف رظٞص٣ؼخص " حُذخَ ٖٓ ػ٤ِٔخص حُظ٣َٞٔ" ك٢ حلأسرخف حٝ حُخغخثش . ٣ظْ حلإػظش

 حلأسرخف ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ كن حُششًش ك٢ حُلظٍٞ ػ٢ِ طٞص٣ؼخص حلأسرخف .

 : اٌّخصصبد ل١ّخ  -2

ػ٢ِ  (ك٢ٌٔكخ٢ُ ) هخ٢ٗٞٗ أٝ ٣ظْ حلإػظشحف رخُٔخظظخص ػ٘ذ ٝؿٞد اُظضحّ 

حُششًش ٗخشت ٖٓ أكذحع عخروش ، ٝػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ ٓلظٔلاً طغ٣ٞش طٌخ٤ُق ٛزح 

حلإُظضحّ رٔزخُؾ ٓلذدس رظٞسس ٓٞػٞهش . إ حُٔخظظخص حُٔؼظشف رٜخ ػ٘ذ طخس٣خ 

حُٔشًض حُٔخ٢ُ ٢ٛ أكؼَ طوذ٣ش ُِٔوخرَ حُٔطِٞد ُظغ٣ٞش حلإُظضحّ حُلخ٢ُ ٓغ 
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رخلإُظضحّ ، ػ٘ذٓخ ٣ظْ ه٤خط حلأخز رؼ٤ٖ حلإػظزخس حُٔخخؽش ٝحُشٌٞى حُٔل٤طش 

حُٔخظض ربعظخذحّ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظٞهؼش ُظغ٣ٞش حلإُظضحّ حُلخ٢ُ كبٕ حُو٤ٔش 

 حُذكظش٣ش طٔؼَ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُٜزٙ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش.

ارح ًخٕ ٖٓ حُٔظٞهغ اعظلاّ رؼغ أٝ ًَ حُٔ٘خكغ حلإهظظخد٣ش حُٔطِٞرش ُظغ٣ٞش  

حلإػظشحف رٜخ ًؤطٍٞ ارح طؤًذ طلظ٤ِٜخ ًٝخٕ ٓخظض ٓخ ٖٓ ؽشف ػخُغ كبٗٚ ٣ظْ 

 . ٖٓ حٌُٖٔٔ ه٤خعٜخ رشٌَ ٓٞػٞم 

ػ٢ِ عز٤َ  ؛ػ٘ذٓخ طظٞهغ حُششًش حعظشدحد ؿضء ٖٓ حُٔخظض حٝ حُٔخظض رخٌُخَٓ 

رٔٞؿذ ػوذ طؤ٤ٖٓ ٓٞػٞم ٜٓ٘خ . ػ٘ذٓخ طظٞهغ حعظشدحدٛخ ًؤطَ ٓ٘لظَ  ؛حُٔؼخٍ 

ؼَ . ٣ظْ ػشع حُٔظشٝف حُٔظؼِن ٌُٖٝ كوؾ ػ٘ذٓخ ٣ٌٕٞ ٛزح حلاعظشدحد ٓئًذ رخُل

رؤ١ ٓخظض ك٢ هخثٔش حلأسرخف حٝ حُخغخثش ٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس 

 رخُظخك٢ رؼذ أ١ ٓزخُؾ ٓظٞهغ حعظشدحدٛخ ارح ًخٗض حُو٤ٔش حُض٤٘ٓش ُظؤػ٤ش حلآٞحٍ

٣ظْ خظْ حُٔخظظخص رٞحعطش ٓؼذٍ خظْ ٣ؼٌظ حُٔخخؽش حُٔشطزطش  ؛ؿٞٛش٣ش 

طغـَ حُض٣خدس ك٢  ؛ًخٕ رُي ٓلاثٔخ . ٝػ٘ذ حعظخذحّ ٝططز٤ن حُخظْ رخلاُظضحّ ٓظ٢ 

 حُٔخظض ٗظ٤ـش ٓشٝس حُٞهض ًظٌِلش ط٣َٞٔ .

  ٌٓخكؤس ٜٗخ٣ش حُخذٓش : ٣ظْ حُٔلخعزش ػٖ ٌٓخكؤس ٜٗخ٣ش حُخذٓش ًخُظضحّ ٓضح٣خ ٓلذد ٝكوخ

إ رشٗخٓؾ ٓضح٣خ حُٔٞظل٤ٖ ٛٞ رشٗخٓؾ لا  "ٓضح٣خ حُٔٞظل٤ٖ".23ُٔؼ٤خس حُٔلخعزش حُذ٢ُٝ 

حٕ حلاُظضحّ حُٔؼظشف رٚ ك٢ هخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ حلأ٤ُٝش ٣ٔؼَ رشٗخٓؾ ٓغخٛٔخص ٓلذد . 

حُٔضح٣خ حُٔلذد ك٢ ٜٗخ٣ش كظشس  لاُظضحّحُٔٞكذس ُزشٗخٓؾ حُٔضح٣خ حُٔلذد ٣ٔؼَ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش 

خٓؾ ًٔخ ك٢ رُي حُظخس٣خ . ٣ٝظْ حكظغخد حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ ٗخهظخً حُو٤ٔش حُؼخدُش لأطٍٞ حُزشٗ

حُٔزخُؾ حُٔغظلوش ؽش٣وش  رخعظخذحّحُظضحّ حُٔضح٣خ حُٔلذد ٖٓ هزَ خزشحء حًظٞحس٤٣ٖ ٓغظو٤ِٖ 

 حُٔضح٣خ حُٔلذد ٖٓ خلاٍ خظْ حُظذكوخص  لاُظضحّكغذ حُٞكذس . ٣ظْ طلذ٣ذ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش 

حُغٞم ك٢ ٜٗخ٣ش كظشس حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ حُ٘وذ٣ش حُظخدسس حُٔغظوز٤ِش حُٔوذسس رخعظخذحّ ػخثذحص 

ٝحُظ٢ ُٜخ ششٝؽ حعظلوخم طوخسد حُششٝؽ حُٔوذسس ُغ٘ذحص حُششًخص ػخ٤ُش حُـٞدس 

ٌٓخكؤس ٜٗخ٣ش حُخذٓش ُِٔٞظل٤ٖ . ٣ٝظْ اػزخص حلأسرخف حٝ حُخغخثش حلأًظٞحس٣ش  لاُظضحٓخص

حلإًظٞحس٣ش ٝحُظؼذ٣لاص حُوخثٔش ػ٢ِ حُخزشحص  حلاكظشحػخصحُ٘خطـش ٖٓ حُظـ٤شحص ك٢ 
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هخثٔش حلأسرخف أٝ حُخغخثش ٝحُذخَ حُشخَٓ ح٥خش  حُغخروش ػٖٔ كوٞم ح٤ٌُِٔش ٖٓ خلاٍ 

 حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس ك٢ حُلظشس حُظ٢ ط٘شؤ ك٤ٜخ .

كبٕ حُششًش ٓطخُزش رظغـ٤َ ٓزِؾ  ؛( 23حعظ٘خدح ا٢ُ ٓؼ٤خس حُٔلخعزش حُذ٢ُٝ سهْ )

حُٔضح٣خ حُٔلذدس ٝحلأسرخف أٝ حُخغخثش  لاُظضح٢ّ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش حُظضحّ ٣ؼخدٍ طخك

حلأًظٞحس٣ش لإػخدس حُو٤خط رخلإػخكش ا٢ُ طٌخ٤ُق حُخذٓش حُغخروش ًٝزُي حُو٤ٔش حُؼخدُش 

 لأ٣ش أطٍٞ رشٗخٓؾ ٓذسؿش ك٢ هخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ حلأ٤ُٝش حُٔٞكذس حُٔخظظشس . 

 :  رم١١ُ اٌّخضْٚ -7

رؼذ اكظغخد ٓخظض  أ٣ٜٔخ حهَ ؛حُز٤ؼ٤ش لش حٝ طخك٢ حُو٤ٔش ٣ِذسؽ حُٔخضٕٝ رخُظٌ

طٔؼَ حُظٌِلش عؼش حُششحء ٝٓظخس٣ق حلإعظ٤شحد .  حُٔخضٕٝ حُٔظوخدّ أٝ حُزطت حُلشًش

ا٢ُ ٓٞهؼٚ حُلخ٢ُ  ٝطُٞٚكظ٢ ك٢ ٗوَ حُٔخضٕٝ حُٔظٌزذس  حُٔزخششس حُظٌخ٤ُق ٝحُ٘وَ ٝ

 ٢ِ٣ :  ٝكخُظٚ حُلخػشس ٣ظْ حُٔلخعزش ػٜ٘خ ًٔخ
 اٌّؾبعجخ ػٕٙب اٌج١بْ

 رىٍفخ اٌششاء ػٍٟ أعبط اٌّزٛعػ اٌّشعؼ . اٌّٛاد اٌخبَ ٚلطغ اٌغ١بس .

اٌجعبػخ اٌغب٘ضح ٚالأزبط رؾذ 

 اٌزشغ١ً .

اٌّجبششح ٠عبف ا١ٌٙب عضء ِٓ اٌّصشٚفبد  أعٛس اٌؼّبيرىٍفخ اٌّٛاد ٚ

 اٌّزٕٛػخ فٟ اٌغ١بق اٌطج١ؼٟ ٌلأػّبي ٚثبعزضٕبء رىب١ٌف الالزشاض .

ٕ طخك٢ حُو٤ٔش حٌُٖٔٔ طلو٤وٜخ ٢ٛ عؼش حُز٤غ حُٔوذس ك٢ ع٤خم حُ٘شخؽ حلاػظ٤خد١ رؼذ ئ

  ط٘ض٣َ حُظٌخ٤ُق حُٔوذسس ُلإطٔخّ ٝحُظٌِلش حُٔوذسس كظ٢ حُز٤غ .

 ؛٣و٤ذ حُٔخضٕٝ رخُظٌِلش حٝ طخك٢ حُو٤ٔش حٌُٖٔٔ طلو٤وٜخ  ك٢ ه٤ٔش حُٔخضٕٝ : حلاٗخلخع 

ٗوذس طخك٢ ه٤ٔظٚ حُوخرِش ُِظلون .  ؛أ٣ٜٔخ حهَ ػ٘ذٓخ ٣ظزق حُٔخضٕٝ هذ٣ٔخً أٝ سحًذ 

٣ظْ ٛزح حُظوذ٣ش ػ٢ِ أعخط ًَ ٓزِؾ ػ٢ِ كذس . أٓخ  ؛ٝرخُ٘غزش ُِٔزخُؾ حُٜخٓش رلذ رحطٜخ 

٣ظْ طوذ٣شٛخ ٓؼخً  ؛حُٔزخُؾ ؿ٤ش حُٜخٓش رلذ رحطٜخ ٌُٜٝ٘خ طظؼِن رٔخضٕٝ هذ٣ْ أٝ سحًذ 

ٜزٙ حُٔزخُؾ كغذ ٗٞػ٤ش حُٔخضٕٝ ٝرخُ٘ظش ا٢ُ دسؿش طوخدٓٚ أٝ ٣ٝـ٘ذ ٓخظض ُ

 ػ٢ِ أعخط أعؼخس حُز٤غ حُٔظٞهؼش .   سًٞدٙ
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ٝٓٔخ عزن ٣ٌٖٔ ػشع هخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ ٝهخثٔش حُذخَ حُشخَٓ لإكذ١ حُششًخص 

( IFRSٝر٤خٕ اػخدس حُو٤خط ٗظ٤ـش حُظلٍٞ ُٔؼخ٤٣ش )  (IFRSهزَ ٝرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

  - : ًٔخ ٢ِ٣

 )اٌّجبٌغ ثبلأٌف ع١ٕٗ(             0223ّد٣غٔزش  72هخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ ًٔخ ك٢  (2)
ٝكوخ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش  اٌج١بْ

 حُٔظش٣ش

اػخدس حُو٤خط 

ططز٤ن  ٗظ٤ـش

(IFRS) 

 (IFRSٝكوخ ٓؼخ٤٣ش )

    الأصٛي

    ؿ٤ش حُٔظذحُٝشحلأطٍٞ 

 333.720.:2 2.22 333.720.:2 ٓظخٗغ ٝآلاص ٝٓؼذحص

 223.832 (:78.23) 287.993 هشٝع ٓٞظل٤ٖ

 17.117.783 (34.176) 17.141.859 ئعّبٌٟ الأصٛي اٌضبثزخ

    حلأطٍٞ حُٔظذحُٝش

 307.320 2.22 307.320  ٓخضٕٝ

 032.793 023.387 :32.92 دكؼخص ٓوذٓخً ٝأسطذس ٓذ٣٘ش أخش١

 7::.:03 2.22 7::.:03 حُٔغظلن ٖٓ ؿٜخص رحص ػلاهش

 9:0.372 2.22 9:0.372 طـخس٣ٕٞٓذ٣ٕ٘ٞ 

 222.:93 2.22 222.:93 ٝدحثغ لأؿَ 

 02.033:.0 2.22 02.033:.0 حُ٘وذ ٝٓخ ك٢ كٌٔٚ

 5.251.853 219.843 5.132.111 بٌٟ الأصٛي اٌّزذاٌٚخئعّ

 22.259.636 185.767 22.173.869 ِغّٛع الأصٛي

    ؽمٛق اٌٍّى١خ

 8.322.222 2.22 8.322.222 سأط حُٔخٍ

 282.998 (383) 280.920 اكظ٤خؽ٢ ٗظخ٢ٓ

 728.:2.02 (92.233) 830.::2.0 ألارخف ٓزوخس

ششوخ   6.157.858 (51.136) 6.218.994 ؽمٛق اٌٍّى١خ اٌؼبئذح ٌٍّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌ

 293.:0.39 97.227 :0.327.28 كوٞم ح٤ٌُِٔش ؿ٤ش حُٔغ٤طشس

 9.114.117 1.877 9.112.141 ئعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ

    الإٌزضاِبد غ١ش اٌّزذاٌٚخ

 3.2:8.339 2.22 3.2:8.339 حُوشٝع ؽ٣ِٞش حلأؿَ

 339.372 (32.080) 237.::2.2هشٝع ٓغخٗذ ٖٓ شش٣ي ؿ٤ش ٓغ٤طش ك٢ 
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ٝكوخ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش  اٌج١بْ

 حُٔظش٣ش

اػخدس حُو٤خط 

ططز٤ن  ٗظ٤ـش

(IFRS) 

 (IFRSٝكوخ ٓؼخ٤٣ش )

 ششًش طخرؼش 

 2.022.222 2.22 2.022.222 ع٘ذحص

 282.:20 80.327 37.003 اُظضحٓخص ٌٓخكؤس ٜٗخ٣ش حُخذٓش ُِٔٞظل٤ٖ

 :002.02 :002.02 2.22 ٓئؿِشػش٣ز٤ش  اُظضحٓخص

 11.698.172 183.887 11.514.185 غ١ش اٌّزذاٌٚخ ئعّبٌٟ الإٌزضاِبد

    الإٌزضاِبد اٌّزذاٌٚخ

 32:.2.782 2.22 32:.2.782 حُـضء حُٔظذحٍٝ ٖٓ هشٝع ؽ٣ِٞش حلأؿَ

 :39.29 79.3:2 :93.03 دحثٕ٘ٞ طـخس٣ٕٞ

 27:.879 (79.373) 832.782 دكؼخص ٓغظلوش ٝأسطذس دحث٘ش أخش١

 83:.733 (02) 3::.733 ٓخظض حُؼشحثذ

 033.932 2.22 033.932 ٓغظلن ا٢ُ ؿٜخص رحص ػلاهش

 2.547.547 3 2.547.544 ئعّبٌٟ الإٌزضاِبد اٌّزذاٌٚخ 

 13.245.619 183.891 13.161.729 ئعّبٌٟ الإٌزضاِبد

 22.259.636 185.767 22.173.869 ِغّٛع ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚالإٌزضاِبد

 )اٌّجبٌغ ثبلأٌف ع١ٕٗ(  0223ّد٣غٔزش  72هخثٔش حُذخَ حُشخَٓ ُِلظشس حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢  (0)
ٝكوخ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش  اٌج١بْ

 حُٔظش٣ش

اػخدس حُو٤خط ٗظ٤ـش 

 (IFRSططز٤ن )

 (IFRSٝكوخ ٓؼخ٤٣ش )

 6.166.515 1.11 6.166.515 اٌّج١ؼبد

 (8.893.920) 22.998 (::8.8:3.2) طٌِلش حُٔز٤ؼخص

 1.618.993 11.554 1.597.439 ِغًّ اٌشثؼ

 (88:.733) 7.739 (732.223) ٓظخس٣ق ر٤غ ٝطغ٣ٞن

 (029.972) (7.739) (020.299) ٓظشٝكخص ػ٤ٓٞٔش ٝادحس٣ش 

 1.115.819 11.554 1.114.265 سثؼ اٌزشغ١ً

 03:.23 0.9:0 ::23.2 ا٣شحدحص آخش١

 (:093.30) (9.2:2:) (::230.3) طٌخ٤ُق ط٣َٞٔ

 777.621 (51.944) 828.565 اٌذخً فجً اٌعشائت

 (232.372) (8.789:) (739.:22) حُؼش٣زش 

 596.891 (115.289) 712.181 صبفٟ اٌذخً فٟ اٌغٕخ

    حُؼخثذ ُـ :
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ٝكوخ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش  اٌج١بْ

 حُٔظش٣ش

اػخدس حُو٤خط ٗظ٤ـش 

 (IFRSططز٤ن )

 (IFRSٝكوخ ٓؼخ٤٣ش )

 397.372 (9.473) 416.845 اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌششوخ

 199.518 (115.817) 315.335 ؽمٛق اٌٍّى١خ غ١ش اٌّغ١طشح

 320.232 (229.032) 93:.332 

    ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ا٢خش :

حُز٘ٞد حُظ٢ ُْ ٣ظْ اػخدس طظ٤٘لٜخ لاكوخً 

 ػٖٔ طخك٢ دخَ حُلظشس :

2.22 2.22 2.22 

حلاسرخف حلأًظٞحس٣ش ٖٓ اػخدس ه٤خط 

 ٓخظض ٜٗخ٣ش حُخذٓش 

2.22 (22.028) (22.028) 

 586.676 (125.514) 712.181 ئعّبٌٟ اٌذخً اٌشبًِ ٌٍغٕخ

    حُؼخثذ ُـ :

 391.733 (16.112) 416.845 اٌّغب١ّ٘ٓ فٟ اٌششوخ 

 239.387 (119.392) 315.335 ٍى١خ غ١ش اٌّغ١طشحؽمٛق اٌّ 

 320.232 (209.928) 93:.:3: 

    سثؼ اٌغُٙ ثبٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

سرل٤ش حُغْٜ ٝحُٔخلؼش ُظخك٢ دخَ 

  حُغ٘ش ك٢ حُششًش

2.39 (2.2:) 2.37 

( ػٍٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ IFRSأصش ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ )رؾ١ًٍ  (5

 ث١ئخ الأػّبي اٌّصش٠خ .

 ِمذِخ :

ٓظضح٣ذحً رٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش  حٛظٔخٓخُوذ شٜذص حُغ٘ٞحص حلاخ٤شس     

(IFRS )ػذد ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش حُظ٢ أٛظٔض رخُظوخس٣ش ٝطزِٞس ٛزح حلاٛظٔخّ رظذٝس  ؛

ؿَ أٝرُي ٖٓ  ؛حُٔخ٤ُش ٝٓخ طلظ٣ٜٞخ ٖٓ ٓؼِٞٓخص ٝحلإكظخف ػٖ طِي حُٔؼِٞٓخص 

ك٤غ طؼظزش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طلظ٣ٜٞخ  ؛غظؼٔش٣ٖ طشش٤ذ أكٌخّ هشحسحص حُٔ

هشحسحطْٜ  حطخخرحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٓظذسحً أعخع٤خً ٣ؼظٔذ ػ٤ِٚ حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ 

ُٔؼِٞٓخص ٣ؼ٢٘ ه٤خّ كبٕ أ١ ٗوض أٝ ػذّ طٔخػَ ك٢ ٛزٙ ح ؛لاعظؼٔخس٣ش حُٔخظِلش ح

 طخخر هشحسحص حعظؼٔخس٣ش ؿ٤ش سش٤ذس .حُٔغظؼٔش٣ٖ رخ
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ٖٓ حُؼوش ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢  ٢ ٓض٣ذكخُٔغظؼٔش ك٢ عٞم حلاٝسحم حُٔخ٤ُش ٣ش٣ذ حُلظٍٞ ػِ

ٝطؤط٢ ٛزٙ حُؼوش  ؛طلظ٣ٜٞخ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣غظخذٜٓخ ػ٘ذ حطخخر هشحسحص حلاعظؼٔخس 

 (. IFRSر٘خءً ػ٢ِ طوخس٣ش ٓخ٤ُش ٓؼذس ٝكوخً ُِٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش )

حُٔخ٤ُش ُؼ٤٘ش ٖٓ  ٝأًذص اكذ١ حُذسحعخص حُظ٢ أؿش٣ض ٖٓ خلاٍ طل٤َِ حُظوخس٣ش      

حُششًخص حُٔغـِش ك٢ رٞسطش ُ٘ذٕ ، ك٤غ أشخسص ا٢ُ إٔ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ 

( حًؼش ٓلاءٓش ػ٘ذٓخ طغظخذّ ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ لأطخخر هشحس IFRSٓؼخ٤٣ش )

 حلإعظؼٔخس ك٢ أعٞحم حُٔخٍ .

ًٔخ طٞطِض دسحعش ٖٓ خلاٍ دسحعش ػ٢ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُششًخص حُٔغخٛٔش          

( ٣ٌٖٔ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ اطخخر هشحسحص IFRSُظ٤٘٤ش ا٢ُ حٕ حُظٞحكن ٓغ ٓؼخ٤٣ش )ح

اعظؼٔخس٣ش أًؼش ًلخءس ك٢ٜ طٞكش ُِٔغظؼٔش٣ٖ ٓؼِٞٓخص آ٤ٗش ٝٓٞػٞهش لإطخخر حُوشحسحص 

 حلإعظؼٔخس٣ش حُشش٤ذس .

( ػ٢ِ اعظخذحّ حُو٤ٔش حُؼخدُش ًؤعخط ُِو٤خط IFRSًٔخ حٕ طخ٤ًذ ٓؼخ٤٣ش )          

هذ ٣ض٣ذ ٖٓ خظخثض ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٓٔخ ٣لون حُٔ٘لؼش ٖٓ  حُٔلخعز٢

 اعظخذحّ ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ك٢ اطخخر حُوشحسحص حلإهظظخد٣ش حُٔخظِلش .

كذ١ حُذسحعخص ٝحُظ٢ حعظٜذكض اخظزخس أػش حُظلٍٞ ا٢ُ أ٣ؼخً ؿخءص ا         

رذهش ، ًٝزُي ٓذ١ ( ػ٢ِ هذسس حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ ػ٢ِ حُظ٘زئ رخلاسرخف IFRSٓؼخ٤٣ش)

( دُٝش 23حلإطلخم ر٤ٖ ٛئلاء حُٔل٤ِِٖ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظ٘زئ رخلأسرخف ، ٝرُي ك٢ )

( أ١ هزَ ٝرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش :022( ٝكظ٢ )0228أٝسٝر٤ش خلاٍ حُلظشس ٖٓ )

(IFRS ٝهذ طٞطِض حُذسحعش إٔ ط٘زئحص حُٔل٤ِِٖ حُٔخ٤٤ُٖ أطزلض أًؼش دهش رؼذ ، )

سٗش رخُلظشس هزَ ططز٤وٜخ ، أ٣ؼخً طٞطِض حُذسحعش ا٢ُ إٔ وخ( IFRSٓططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

( ٗظ٤ـش لإٗخلخع IFRSط٘زئحص حُٔل٤ِِٖ حطزلض أًؼش دهش رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

( هذ كغٖ ٖٓ IFRSٓغظ٣ٞخص ػذّ طٔخػَ حُٔؼِٞٓخص ، أ٣ؼخً إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

 ُٔغظؼٔش٣ٖ .ؿٞدس حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ، حلأٓش حُز١ ٣٘ؼٌظ رظٞسس ٓزخششس ػ٢ِ هشحسحص ح
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 حُٔظٞهغ حُشرل٤ش د٤َُ أٝ حُؼخثذ ٓؼذٍ ػ٠ِ أعخعخ ٣ؼظٔذ حلاعظؼٔخس١ حُوشحس إ

، ٝػ٢ِ  Return on Assestsٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ  ٝػ٠ِ ػ٤ِٚ ،  حُلظٍٞ

ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ٣ٌٖٝٔ حعظخذحٜٓخ ك٢ حُظؼز٤ش ػٖ سرل٤ش حُششًخص 

 -حُٔغظؼٔش٣ٖ ًٔخ ٢ِ٣ :ٝرخُظخ٢ُ حُظؤػ٤ش ػ٢ِ هشحس 

ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ : إ حُؼ٘ظش حلأعخع٢ ك٢ هخثٔش حُذخَ ٛٞ حُذخَ  -2

ٝحُز١ ٣ؼزش ػ٘ٚ ػخدس ً٘غزش ٖٓ حلأطٍٞ ، ٤ُٔؼَ رزُي   Net Incomeحُظخك٢ 

حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ ُو٤خط ٓذ١ كخػ٤ِش حلإدحسس ك٢ حعظخذحّ حُٔٞحسد حُٔظخكش ، 

ثذ ٖٓ حلآٞحٍ حُٔظخكش ٖٓ ٓخظِق حُٔظخدس ٝٓذ١ هذسطٜخ ػ٢ِ طلو٤ن حُؼٞح

ار ٣ؼظزش ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ ٓو٤خعخً ٤ًِخً ٣ؼزش ػٖ أدحء حُششًخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ، 

، لاٗٚ ٣لَٔ ك٢ ؽ٤خطٚ هذسس حُششًش ػ٢ِ طلو٤ن حُؼٞحثذ ٖٓ ًخكش ٓظخدس حُظ٣َٞٔ ، 

ٓـٔٞػٜخ حُٔظٔؼِش ك٢ كوٞم ح٤ٌُِٔش ٝأ٣ش ٓظخدس ط٣َٞٔ أخش١ ، ٝحُظ٢ طٔؼَ ك٢ 

 ٓـٔٞع أطٍٞ ٝخظّٞ حُششًش . 

  :(٣ٝfauziah ,2009ظْ كغخرٚ ٝكن حُظ٤ـش حُش٣خػ٤ش حُظخ٤ُش )

 = طخك٢ حُذخَ رؼذ حُؼش٣زش / ٓظٞعؾ اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ . حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ

( ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ٝحلاعظؼٔخس٣ش٣ٝظؼٖٔ ٛزح حُٔو٤خط أػش ًخكش أٗشطش حُششًخص ) حُظشـ٤ِ٤ش ، 

ٖٓ حلأطٍٞ ، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ص٣خدس ٛزٙ حُ٘غزش ٢ٛ ٓئشش ػ٢ِ ٣ٝز٤ٖ حلأسرخف حُٔظُٞذس 

 ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش( . ٝحلاعظؼٔخس٣شًلخ٣ش حلإدحسس ك٢ سعْ ع٤خعخطٜخ حُظشـ٤ِ٤ش 

ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش : ٣ؼذ ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ٓئششحً ٛخٓخً  -0

ٝحُٔخخؽشس ، ُٝظو٤٤ْ أسرخف حُششًخص ك٢ ٝؿٞد  ُٞطق حُؼلاهش حُٔظزخدُش ر٤ٖ حُؼخثذ

، ٝٓخخؽش حُغ٤ُٞش ، ٝٓخخؽش ٓؼذٍ حُلخثذس  حلاثظٔخٕٓخخؽش حُظشـ٤َ ٝٓخخؽش 

ّ(. ٣ٌٖٝٔ طِخ٤ض ٓئششحص ٛزح حُ٘ٔٞرؽ ك٢ 2333ٝٓخخؽش سأط حُٔخٍ )كٔخد ،

 ّ(:0228)هش٣ش٢ ،  حُؼلاهش حُظخ٤ُش

)طخك٢ × اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ( )اؿٔخ٢ُ حلإ٣شحدحص/ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش = 

 .اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ / كوٞم ح٤ٌُِٔش (× ) حُذخَ/اؿٔخ٢ُ حلإ٣شدحص( 
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٣ٝٔظخص ٛزح حُ٘ٔٞرؽ رٔشٝٗظٚ حٌُز٤شس حُظ٢ طغخػذ ك٢ حطخخر هشحسحص رشٌَ طلظ٢ِ٤ 

ًزُي ٣غخػذ ك٢ طو٤٤ْ حُؼلاهش ر٤ٖ حُؼخثذ ك٤ٔخ ٣خض ًَ ؿضء ٖٓ ٛزح حُٔئشش ، 

حُلخٍ رخُ٘غزش ُٔئشش حُشحكؼش حُٔخ٤ُش ك٤غ ٣ئػش ك٢ ٝحُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ، ًٔخ ٛٞ 

 ٓغظ١ٞ حُشرل٤ش ٣ٝؼٌظ ٓغظ١ٞ ٓخخؽش سأط حُٔخٍ .

٤ُظ ٛ٘خى شي ك٢ حٕ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٣شؿزٕٞ ك٢ حُللخظ ػ٢ِ اعظؼٔخسحطْٜ ػ٘ذ ٓغظ١ٞ 

إٔ طل٤َِ أػش ، ٣ٝش١ حُزخكغ ٓوزٍٞ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش أٝ حُلذ ٖٓ ٛزٙ حُٔخخؽش 

ٖٓ    ( ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔشIFRSٖ٣خس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ٓؼخ٤٣ش حُظوططز٤ن 

 خلاٍ حُؼ٘خطش حُظخ٤ُش :

( ُِٔغظؼٔش٣ٖ هشحءس ٓٞكذس ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٓٔخ ٣ؼل٢ IFRSطٞك٤ش ٓؼخ٤٣ش ) -2

حُٔظذحه٤ش ػ٢ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٝحلإػظٔخد ػ٤ِٜخ ػ٘ذ اطخخر حُوشحسحص 

 .حلإعظؼٔخس٣ش

ػ٢ِ طظٞسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ رشؤٕ سإ٣ظْٜ  ا٣ـخر٢( رشٌَ IFRSطئػش ٓؼخ٤٣ش ) -0

ش حُٔخ٤ُش ٝػذّ حُٔغظوز٤ِش ُزوخء ٝاعظٔشحس٣ش حُششًش ٖٓ خلاٍ حُلذ ٖٓ حُٔخخؽ

طٔخثَ حُٔؼِٞٓخص ، ٓٔخ ٣ـؼَ حُٔغظؼٔش٣ٖ ػ٢ِ دسؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُوذسس ػ٢ِ سإ٣ش 

 . ٓغظوزَ حُششًش رشٌَ كو٤و٢

ش حُظ٢ طظؼشع ُٜخ حُششًخص ، ( ك٢ حُلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخIFRS٤ُطغخْٛ ٓؼخ٤٣ش) -7

ٓٔخ ٣ئػش ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص ٣ٝغخػذ حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ اطخخر حُوشحسحص 

 حلإعظؼٔخس٣ش حُٔ٘خعزش .

( ك٢ طلغ٤ٖ ؿٞدس حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش رل٤غ طؼٌظ كو٤وش IFRSطغخْٛ ٓؼخ٤٣ش ) -8

حُٔشًض حُٔخ٢ُ ُِششًش ، ٝطٞكش ٓؼِٞٓخص ُلِٔش حلأعْٜ ػ٢ِ دسؿش ػخ٤ُش ٖٓ حُذهش 

 . شش٤ذسُوخر٤ِش ُِظلون رٔخ ٣غٔق ُِٔغظؼٔش٣ٖ ربطخخر حُوشحسحص حُٝح

( طٌٕٞ ٓٞػٞهش ٝرحص IFRSحُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔز٤٘ش ػ٢ِ أعخط ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ) -9

 (.Lantto,2006اػظٔخد٣ش ػخ٤ُش )
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عـظوذّ اُـ٠  لخعـز٤ش حُظـ٢ُٔؼِٞٓـخص حُٔاُـ٠ طلغ٤ـٖ ح( IFRSٓؼخ٤٣ش )طٜـذف  -:

طوخس٣ش ٓخ٤ُش ٣ظْ ر٘خءً ػ٤ِٜخ حطخخر حُوشحسحص حلإعظؼٔخس٣ش حُٔغظؼٔش٣ـٖ كـ٢ شـٌَ 

 ًٝزُي ٓغخػذس حُٔغظؼٔش٣ٖ ػ٢ِ طلذ٣ذ طٌِلش سأط حُٔخٍ حُٔغظؼٔش .

( ُٚ طخػ٤ش ا٣ـخر٢ ػ٢ِ IFRSٝٓٔخ عزن ٣ش١ حُزخكغ إٔ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش )        

هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش ، كٔغ طضح٣ذ كـْ حُ٘شخؽ 

هظظخد١ ػ٢ِ ٓغظ١ٞ حُؼخُْ ، ٝطضح٣ذ كـْ ششًخص حُٔغخٛٔش ٝػذدٛخ ًٝزُي حلإ

ٝؿٞد حُششًخص ٓظؼذدس حُـ٘غ٤ش أطزق ٛ٘خى كخؿش ػشٝس٣ش ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش 

(IFRS، ) ٔش٣ٖ .ُٔخ ٣لووٚ ٖٓ ٓ٘خكغ ػذ٣ذس ُِٔغظؼ 

   : اٌذساعخ اٌزطج١م١خ (6

ش٣ش حُٔغخٛٔش حُٔظ٣ظٔؼَ ٓـظٔغ حُذسحعش ك٢ حُششًخص ٓـظٔغ ٝػ٤٘ش حُذسحعش :  2/:

ٝرؼذ حعظزؼخد حُششًخص حُظ٢ لا طظٞحكش  ؛( ششًش 89. ٝهذ رِؾ ػذد ٛزٙ حُششًخص )

أطزق كـْ حُؼ٤٘ش  ؛ػٜ٘خ حُز٤خٗخص حٌُخِٓش ُو٤خط حُٔظـ٤شحص حُظ٢ طؼظٔذ ػ٤ِٜخ حُذسحعش 

 ( ٖٓ ٓـظٔغ حُذسحعش .%87.6( ششًش ر٘غزش )78)

حُظ٢ هخّ رٜخ حُزخكغ ٝحُظ٢ طٔؼِض  حلاعظطلاػ٤شطز٤ٖ ٖٓ حُذسحعش كظشس حُذسحعش :  0/:

إٔ ٛزٙ حُششًخص ُْ  ؛ك٢ كلض حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔ٘شٞسس ُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش 

 ؛حُٔخ٤ُش ٝكوخً ُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش  هٞحثٜٔخٝأػذص  IFRSرظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش  طِظضّ

هذ طز٘ض حُظطز٤ن   (IFRSٓؼخ٤٣ش )ٝهذ ٝؿذ حُزخكغ إٔ حُذسحعخص حُظ٢ ط٘خُٝض ططز٤ن 

حُظلٍٞ( أػش حُظطز٤ن )ظٜش ُْٝ طُ ،  (IFRSرخُظطز٤ن حُؼ٢ِٔ ُٔؼخ٤٣ش ) طِظضّكوؾ ، ُْٝ 

حلإُظضحّ  أػشدسحعش ػ٢ِ ذسحعش ٛزٙ حُُٝزح ٣ؼظٔذ حُزخكغ ك٢ ، ػ٢ِ هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش 

( ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝ ػ٢ِ ٗظخثؾ IFRSظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ر

( IFRSٝهذ أعظؼخٕ حُزخكغ ر٘ٔخرؽ حُظلٍٞ حُؼ٢ِٔ ُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعزش )حُششًخص 

(ح٤ُٜجش حُغؼٞد٣ش SOCPA)حُٔؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حٌُِٔٔش حُؼشر٤ش حُغؼٞد٣ش ٝحُظ٢ ط٘خُٝظٜخ 

 ؛خ٤ُش ُو٤خط أػش حُظلٍٞ ػ٢ِ حُوٞحثْ حُٔ ّ 0223ُِٔلخعز٤ٖ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ ك٢ حرش٣َ 

( هزَ حُظطز٤ن ٝرؼذ 0223) ع٘شػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص ٣ظْ ٓوخسٗش ر٤خٗخص  ُٝظظزغ حلأػش
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ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝأػشٙ ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص  حُظطز٤نز٤خٕ أػش ُحُظطز٤ن 

 ٝهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ .

طْ طلذ٣ذ ٓظـ٤شحص حُذسحعش ك٢ ػٞء ٓخ ٛٞ ٓظزغ ك٢ ٓظـ٤شحص حُذسحعش :  7/:

حُغخروش ٝرٔخ ٣ظلن ٓغ ر٤جش حُذسحعش حُلخ٤ُش ٝحُلشٝع حُٔشحد حخظزخسٛخ ك٢ حُذسحعخص 

 ٛزٙ حُذسحعش ػ٢ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ :

 :  زبثغاٌاٌّزغ١ش   -1

)ٓخخؽش حلإثظٔخٕ ؛ ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ؛ ٓخخؽش  ك٢ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظخرغ٣ظٔؼَ حُٔظـ٤ش 

 ُِؼ٘خطش )أطٍٞ حُششًش ؛ حُٔخظظخص ؛ طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ( ٗظخثؾ حُششًخص ؛ ( حُغٞم

 -، ًٔخ٢ِ٣ : ؛ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ

 حلاٍٝ : ظخرغحُٔظـ٤ش حُ -

  : شحُظخ٤ُحلأٗٞحع ٝطشَٔ ،  حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش٣ٝظٔؼَ ك٢ 

  ٕٓخظض حُذ٣ٕٞ حُٔشٌٞى ك٢ طلظ٤ِٜخ / اؿٔخ٢ُ حُوشٝع = ٓخخؽش حلإثظٔخ  

 حلأطٍٞ حُغخثِش / اؿٔخ٢ُ حلاُظضحٓخص  = ٓخخؽش حُغ٤ُٞش                                               

 = اؿٔخ٢ُ حلاعظؼٔخسحص حُٔظذحُٝش / اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ

  ُاؿٔخ٢ُ كغخع٤ش حُظـ٤ش حُٔلظَٔ حُٔؼوٍٞ ك٢ أعؼخس  (  = ؼِٔشٓخخؽش حُغٞم )عؼش ح

خش١ حُٔظؼِوش رؤسرخف طشف حُؼٔلاص حلأؿ٘ز٤ش ٓغ حلإكظلخظ رـ٤ٔغ حُٔظـ٤شحص حلأ

 .حُششًش رؼذ حُؼش٣زش ) ٗظ٤ـش طـ٤ش حُو٤ٔش حُؼخدُش ُلأطٍٞ ٝحُٔطِٞرخص حُ٘وذ٣ش( 

 حٝسحم ٓخ٤ُش(  حلأطٍٞ حُلغخعش ُِلخثذس )ع٘ذحص ، )عؼش حُلخثذس(  =  ٓخخؽش حُغٞم

 / اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ .

  حلأطٍٞ .ٓخخؽش حُغٞم )ٓخخؽش سأط حُٔخٍ( = اؿٔخ٢ُ كوٞم ح٤ٌُِٔش / اؿٔخ٢ُ 

 اٌضبٟٔ : زبثغاٌّزغ١ش اٌ 

 اٌزب١ٌخ : ٔزبئظ اٌششوبد ٚرشًّ اٌؼٕبصش٠ٚزّضً فٟ 

  ه٤ٔش حلأطٍٞ هزَ  –= حُظـ٤ش )ه٤ٔش حلأطٍٞ رؼذ حُظطز٤ن  أطٍٞ حُششًش

 .حُظطز٤ن(
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  ه٤ٔش حُٔخظظخص هزَ  –= حُظـ٤ش ) ه٤ٔش حُٔخظظخص رؼذ حُظطز٤ن حُٔخظظخص

 .حُظطز٤ن(

  ٕٝه٤ٔش حُٔخضٕٝ هزَ حُظطز٤ن(  –ه٤ٔش حُٔخضٕٝ رؼذ حُظطز٤ن ) = حُظـ٤ش طو٤٤ْ حُٔخض  

 حُؼخُغ : ظخرغحُٔظـ٤ش حُ

 :ٝطشَٔ حُؼ٘خطش حُظخ٤ُش   هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖٝ٣ظٔؼَ ك٢ 

 ٍٞحُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ = طخك٢ حُذخَ رؼذ حُؼش٣زش / ٓظٞعؾ اؿٔخ٢ُ حلأط . 

  )ٍٞطخك٢ × حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش = )اؿٔخ٢ُ حلإ٣شحدحص/ اؿٔخ٢ُ حلأط(

 .اؿٔخ٢ُ حلأطٍٞ / كوٞم ح٤ٌُِٔش ( × ) حُذخَ/اؿٔخ٢ُ حلإ٣شدحص( 

 اٌّزغ١ش اٌّغزمً :  -2

  . ٣IFRSظٔؼَ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ ك٢ ٛزٙ حُذسحعش ك٢ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش        

ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش  (IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) ظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣شر حلإُظضحُّز٤خٕ أػش 

 -: حُٔخ٤ُش ُِششًخص حُٔغخٛٔش ٓلَ حُذسحعش ٖٓ خلاٍ حُ٘ٔٞرؽ حُظخ٢ُ

 ثؼذ اٌزطج١ك الأصش لجً اٌزطج١ك ص١غخ اٌّؼبدٌخ اٌج١بْ 

 الأٚي ) اٌّخبغش اٌّب١ٌخ( زبثغاٌّزغ١ش اٌ

= ِخصص اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ  ِخبغش الإئزّبْ

 اٌمشٚضئعّبٌٟ ÷ رؾص١ٍٙب 

1.11771648 -1.11292164 

 ئٔخفبض 

1.11479484 

ئعّبٌٟ الاٌزضاِبد                           ÷ = الأصٛي اٌغبئٍخ  ِخبغش اٌغ١ٌٛخ

÷ = ئعّبٌٟ الاعزضّبساد اٌّزذاٌٚخ 

 ئعّبٌٟ الأصٛي

1.42174583 

 

-1.12471164 

  أخفبض

1.39714519 

 

ٌلأصٛي  = رغ١ش اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِخبغش عؼش اٌصشف

 ٚاٌّطٍٛثبد إٌمذ٠خ

 25.36 ٔخفبض ئ   9.74- 35.1

= الأصٛي اٌؾغبعخ ٌٍفبئذح )عٕذاد ،   ِخبغش عؼش اٌفبئذح

 ئعّبٌٟ الأصٛي ÷اٚساق ِب١ٌخ( 

1.2143954 -1.11688879 

  ئٔخفبض

1.21751661 

 

ئعّبٌٟ ÷ = ئعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ  ِخبغش سأط اٌّبي

 الأصٛي

1.17857687 -1.11867874 

 أخفبض 

1.16989813 

 

 اٌضبٟٔ ) ٔزبئظ اٌششوبد( زبثغاٌّزغ١ش اٌ

)اٌم١ّخ  رم١١ُ الأصٛي

 اٌؼبدٌخ(

= اٌزغ١ش اٌض٠بدح )إٌمص( فٟ ل١ّخ 

 الأصٛي

1862349 -119941  

 ئٔخفبض

1752418 
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 ثؼذ اٌزطج١ك الأصش لجً اٌزطج١ك ص١غخ اٌّؼبدٌخ اٌج١بْ 

 رى٠ٛٓ اٌّخصصبد

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(

= اٌزغ١ش اٌض٠بدح )إٌمص( فٟ ل١ّخ 

 اٌّخصصبد

ِىبعت      8819 718144

 ئوزٛاس٠خ

699325 

 رم١١ُ اٌّخضْٚ

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(

= اٌزغ١ش اٌض٠بدح )إٌمص( فٟ ل١ّخ 

 اٌّخضْٚ

189295 -73415 

 أخفبض

115891 

 اٌضبٌش )لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ( زبثغاٌّزغ١ش اٌ

ِزٛعػ ÷ = صبفٟ اٌذخً ثؼذ اٌعش٠جخ  اٌؼبئذ ػٍٟ الأصٛي

 ئعّبٌٟ الأصٛي

ص1.11251516 1.11644134

 ٠بدح

1.1189564 

اٌؼبئذ ػٍٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

ئعّبٌٟ الأصٛي( ÷ = )ئعّبٌٟ الإ٠شاداد

 × ئعّبٌٟ الإ٠شداد( ÷  )صبفٟ اٌذخً× 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ( ÷ ) ئعّبٌٟ الأصٛي 

=1.13539342 

 ×1.46453115 

 ×5.88588112 

 =1.19677179 

1.11938183 

 ص٠بدح 

=1.13756764 

 ×1.51459391 

 ×5.59982938 

 =1.11615262 

كشٝع حُذسحعش : اعظ٘خدحً ا٢ُ ؽز٤ؼش حُٔشٌِش حُظ٢ ٣ظ٘خُٜٝخ ٛزح حُزلغ ٝك٢ اؽخس  -

ط٤خؿش حُلشع  ٣ٌُٖٔظل٤ِ٤ِش حُغخروش ٝٗظخثـٜخ ، حُٜذف ٓ٘ٚ ، ٝك٢ ػٞء حُذسحعش ح

 ُِذسحعش ك٢ ح٥ط٢ :  عخع٢حلأ

ٖٓ حُٔخخؽش ( ُِلذ IFRSُذ٤ُٝش )" لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ح

  ."ششًخصحُحُٔخ٤ُش ٝػ٢ِ ٗظخثؾ 

 : ع كشٝع كشػ٤ش ٖٓ حُلشع حلأعخع٣٢ٌٖٔ حشظوخم ػلاٝ 

( ُِلذ ٖٓ IFRSلا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

( ػ٠ِ ٗظخثؾ IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن 

 حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

( ػ٢ِ هشحسحص IFRSلا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظش٣ش .

   حلأعخ٤ُذ حلإكظخث٤ش : -

  حلإكظخء حُٞطل٢. 

  ( اخظزخسt ُؼ٤٘ظ٤ٖ ؿ٤ش ). ٖٓغظوِظ٤ 

 . حلإسطزخؽ حُخط٢ حُزغ٤ؾ 

 رؾ١ًٍ ٔزبئظ اٌذساعخ : -

 الإؽصبء اٌٛصفٟ ٌٍج١بٔبد :
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اٌّزٛعػ          

Mean 
N 

الإٔؾشاف  

اٌّؼ١بسٞ 

Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

 ِخبغش الإئزّبْ

 0.0196 78 0.00189 0.00022 (IFRSلجً رطج١ك ِؼب١٠ش )

 0.0167 78 0.0019 0.00022 (IFRSثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش )

 ِخبغش اٌغ١ٌٛخ

 0.3535 78 0.03946 0.00447 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 0.3182 78 0.0413 0.00468 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

ِخبغش عؼش  –ِخبغش اٌغٛق 

 اٌصشف

 29.6714 78 2.38665 0.27023 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 25.6874 78 2.23427 0.25298 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

ِخبغش عؼش  –ِخبغش اٌغٛق 

 اٌفبئذح 

 0.2121 78 0.02076 0.00235 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 0.1773 78 0.02174 0.00246 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

ِخبغش سأط  –ِخبغش اٌغٛق 

 اٌّبي

 0.1899 78 0.0127 0.00144 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 0.1597 78 0.01541 0.00174 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

رم١١ُ الأصٛي  –ٔزبئظ اٌششوبد 

 ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

 2233646 78 398033.6 45068.42 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 2140058.2 78 394084.1 44621.24 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

رى٠ٛٓ  –ٔزبئظ اٌششوبد 

 اٌّخصصبد )ٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(

 531951 78 104276.1 11806.94 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 513427.5 78 103218.5 11687.19 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

رم١١ُ اٌّخضْٚ  –ٔزبئظ اٌششوبد 

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(

 223489.86 78 39125.55 4430.096 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 208711.59 78 40121.67 4542.884 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

اٌؼبئذ ػٍٟ  –لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ 

 الأصٛي

 0.0901 78 0.0774 0.00876 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 0.1033 78 0.08753 0.00991 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

اٌؼبئذ ػٍٟ  –لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ

 0.1039 78 0.00749 0.00085 (IFRS) لجً رطج١ك ِؼب١٠ش

 0.1222 78 0.01001 0.00113 (IFRS) ثؼذ رطج١ك ِؼب١٠ش

رؼغ حلإكظخءحص حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش هزَ  (2سهْ )٣ؼشع حُـذٍٝ 

 ػ٢ِ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣شحُذ٤ُٝش ٝرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش 
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ثظٔخٕ ًٔظـ٤ش حلإكظخءحص حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش إٔ ٓظٞعؾ  ٓخخؽش حلإ طٞػق -

( ٝ 0.0196طخرغ ٣و٤ظ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش ) 

، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن ( 0.00189ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )

( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ 0.0167حُٔظٞعؾ )ك٤غ رِؾ ٛزح  (IFRSٓؼخ٤٣ش )

ٖٓ  ُِلذ ،( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش حلإثظٔخٕ 0.0019)

  . (IFRSرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش 

ًٔخ طش٤ش ٗظخثؾ حلإكظخءحص حُٞطل٤ش إٔ ٓظٞعؾ ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ  -

( ٝ ربٗلشحف 0.3535ش ) حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣

، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش ( 0.03946ٓؼ٤خس١ رِؾ )

(IFRS) ( 0.0413( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )0.3182ك٤غ رِؾ ٛزح حُٔظٞعؾ ، )

ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش  حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ، ُِلذ حلآش

  . (٤ُIFRSش حُذ٤ُٝش )رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ

ٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ ًٔخ طش٤ش ٗظخثؾ حلإكظخءحص حُٞطل٤ش إٔ ٓظٞعؾ ٓخخؽش حُظشف ً -

( ٝ ربٗلشحف 29.6714رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش ) ٓخخؽش حُغٞم 

( IFRS( ، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )2.38665ٓؼ٤خس١ رِؾ )

حُز١ ٣ذٍ  ، حلآش (2.23427( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )25.6874حُٔظٞعؾ )ك٤غ رِؾ ٛزح 

 ، ُِلذٖٝٓ ػْ اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش حُغٞم  ػ٢ِ اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش حُظشف 

  . (IFRSرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش 

ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ ٓخخؽش  ثذسلخطش٤ش ٗظخثؾ حلإكظخءحص حُٞطل٤ش إٔ ٓظٞعؾ ٓخخؽش حُ ًٔخ -

( ٝ ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ 0.2121حُغٞم رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش )

ك٤غ رِؾ ٛزح    (IFRS( ، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )0.02076)

( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع 0.02174( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )0.1773حُٔظٞعؾ )

 ٖٝٓ ػْ اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش حُغٞم ، ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش  لخثذسٓغظ١ٞ ٓخخؽش حُ

 . (IFRSرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )حُٔخ٤ُش 
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طش٤ش ٗظخثؾ حلإكظخءحص حُٞطل٤ش إٔ ٓظٞعؾ ٓخخؽشسأط حُٔخٍ ًٔظـ٤ش طخرغ ًٔخ  -

( ٝ 0.1899)٣و٤ظ ٓخخؽش حُغٞم رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش 

( ، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن 0.0127ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )

( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ 0.1597( ك٤غ رِؾ ٛزح حُٔظٞعؾ )IFRSٓؼخ٤٣ش )

( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش سأط حُٔخٍ  ٖٝٓ ػْ 0.01541)

حُٔخ٤ُش رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش اٗخلخع ٓغظ١ٞ ٓخخؽش حُغٞم ، ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش 

 .(IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش هذ طؤػشص رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش     

، ك٤غ اٗخلؼض ٓظٞعطخص )ٓخخؽش حلإثظٔخٕ ، ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ،   (IFRSحُذ٤ُٝش )

 .( IFRSذ٤ُٝش )( رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُغٞم ٓخخؽش حُ

ٝٛزح ٣ؼزض خطؤ حُلشع حُلشػ٢ حلأٍٝ " لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش  -

 ( ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ".IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

طٞػق حلإكظخءحص حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش إٔ ٓظٞعؾ  طو٤٤ْ حلأطٍٞ رخُو٤ٔش  -

حُؼخدُش  ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ ٗظخثؾ حُششًخص رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش 

( ، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح 398033.6ٓؼ٤خس١ رِؾ )( ٝربٗلشحف 2233646) 

( 2140058.2زح حُٔظٞعؾ )ك٤غ رِؾ ٛ ، (IFRSحُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

طو٤٤ْ حلأطٍٞ ( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع 394084.1ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )

ظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش رلإكظخف ػٖ ٗظخثؾ حُششًش ػ٘ذ حرخُو٤ٔش حُؼخدُش 

(IFRS)  ُِششًش . ، ٓٔخ ٣ئد١ لإظٜخس كو٤وش هخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ 

حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش إٔ ٓظٞعؾ  ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص  ًٔخ طش٤ش حلإكظخءحص -

رخُو٤ٔش حُؼخدُش  ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ ٗظخثؾ حُششًخص رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش 

( ، ٣ٝلاكع اٗخلخع 104276.1( ٝ ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ ) 531951حُٔظش٣ش )

( 513427.5، ك٤غ رِؾ ٛزح حُٔظٞعؾ ) (IFRSٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

ه٤ٔش ( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع 103218.5ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ ) 

لإكظخف ػٖ ٗظخثؾ حُششًش رشٌَ ػ٘ذ حرخُو٤ٔش حُؼخدُش  حُٔشحد ط٣ٌٜٞ٘خ حُٔخظظخص
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، ٓٔخ ٣ئد١ لإظٜخس كو٤وش  (IFRSأكؼَ رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 ٢ ُِششًش .هخثٔش حُٔشًض حُٔخُ

ش٤ش حلإكظخءحص حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش إٔ ٓظٞعؾ  طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ رخُو٤ٔش ًٔخ ط -

حُؼخدُش  ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ ٗظخثؾ حُششًخص رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣ش ) 

( ، ٣ٝلاكع اٗخلخع ٛزح حُٔظٞعؾ 39125.55( ٝ ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )223489.86

( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ 208711.59ؾ ٛزح حُٔظٞعؾ )، ك٤غ رِ (IFRSرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

ػ٘ذ ( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اٗخلخع طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ رخُو٤ٔش حُؼخدُش 40121.67رِؾ ) 

لإكظخف ػٖ ٗظخثؾ حُششًش رشٌَ أكؼَ رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ح

(IFRS) . ٓٔخ ٣ئد١ لإظٜخس كو٤وش هخثٔش حُٔشًض حُٔخ٢ُ ُِششًش ، 

هذ طؤػشص رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  ٗظخثؾ حُششًخصٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ          

،  ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص،  طو٤٤ْ حلأطٍٞ، ك٤غ اٗخلؼض ٓظٞعطخص )  (IFRSحُذ٤ُٝش )

 (.IFRSرؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )رخُو٤ٔش حُؼخدُش (  طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ

لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش  " ؼخ٢ٗحُلشػ٢ حُٝٛزح ٣ؼزض خطؤ حُلشع 

 . "  ( ػ٠ِ ٗظخثؾ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣شIFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

طٞػق حلإكظخءحص حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش إٔ ٓظٞعؾ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ  -

حُٔظش٣ش هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ 

ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ  اسطلخع( ، ٣ٝلاكع ا0.0774( ٝ ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )0.0901)

( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ 0.1033، ك٤غ رِؾ ٛزح حُٔظٞعؾ ) (IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )

ػ٘ذ  ٓظٞعؾ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ ( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اسطلخع0.08753)

رشٌَ أكؼَ  هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ػٖ ٗظخثؾ حُششًش ٝطؤػ٤ش رُي ػ٢ِحلإكظخف 

 . حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ك٢( ، IFRSرظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ًٔخ طش٤ش حلإكظخءحص حُٞطل٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش إٔ ٓظٞعؾ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش  -

ش ًٔظـ٤ش طخرغ ٣و٤ظ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ رِؾ أػ٘خء ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُٔظش٣

( ، ٣ٝلاكع ااسطلخع ٛزح حُٔظٞعؾ رؼذ 0.00749( ٝ ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ )0.1039)

( ربٗلشحف ٓؼ٤خس١ رِؾ 0.1222، ك٤غ رِؾ ٛزح حُٔظٞعؾ ) (IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش )
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( ، حلآش حُز١ ٣ذٍ ػ٢ِ اسطلخع ٓظٞعؾ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ػ٘ذ 0.01001)

هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ رشٌَ أكؼَ رظطز٤ن حلإكظخف ػٖ ٗظخثؾ حُششًش ٝطؤػ٤ش رُي ػ٢ِ 

 ( ، ػ٢ِ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ هذ طؤػشص رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش  -

، ك٤غ اسطلؼض ٓظٞعطخص )حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ ، حُؼخثذ ػ٢ِ   (IFRSحُذ٤ُٝش )

ك٢ حُششًخص  (،IFRSكوٞم ح٤ٌُِٔش ( رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

لا ٣ٞؿذ طؤػ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُؼخُغ "    ٝٛزح ٣ؼزض خطؤ حُلشع حُلشػ٢

  "ش٣شحُٔظ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ ( ػIFRS٢ِحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 (2عذٚي سلُ )

Paired Samples Correlations 

  N 

 الاسرجبغ

Sig. 

Correlation 

 1.139 1.237 78 ِخبغش الإئزّبْ & ِخبغش الإئزّبْ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ

 1.11 1.976 78 ِخبغش اٌغ١ٌٛخ & ِخبغش اٌغ١ٌٛخ اٌّخبغش اٌّب١ٌخ

 1.11 1.89 78 ِخبغش عؼش اٌصشف & ِخبغش عؼش اٌصشف اٌّب١ٌخاٌّخبغش 

 1.11 1.915 78 ِخبغش عؼش اٌفبئذح  & ِخبغش عؼش اٌفبئذح اٌّخبغش اٌّب١ٌخ

 1.11 1.536 78 ِخبغش سأط اٌّبي & ِخبغش سأط اٌّبي اٌّخبغش اٌّب١ٌخ

 ٔزبئظ اٌششوبد
رم١١ُ الأصٛي )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ( & رم١١ُ الأصٛي 

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(
78 1.985 

1.11 

 ٔزبئظ اٌششوبد
رى٠ٛٓ اٌّخصصبد )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ( & رى٠ٛٓ 

 اٌّخصصبد )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ (
78 1.989 

1.11 

 ٔزبئظ اٌششوبد
رم١١ُ اٌّخضْٚ )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ( & رم١١ُ 

 اٌّخضْٚ )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ (
78 1.914 

1.11 

 1.994 78 الأصٛي & اٌؼبئذ ػٍٟ الأصٛياٌؼبئذ ػٍٟ  لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ
1.11 

 لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ
اٌؼبئذ ػٍٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ & اٌؼبئذ ػٍٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ
78 1.513 

1.11 

ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش  (IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ) أػشلإخظزخس أػش 

حُٔخ٤ُش ٝػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص ٝأػش رُي ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش 
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،  (0سهْ )حُٔظش٣ش ، طْ اؿشحء ٓظلٞكش حلإسطزخؽ ُِٔظـ٤شحص ، ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُـذٍٝ 

 ك٤غ أظٜشص حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش ٓخ ٢ِ٣ :

ش حُذ٤ُٝش ٝٓخخؽش حلإثظٔخٕ ك٤غ ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُ -2

 . (2.273( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش )2.073ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝٓخخؽش حُغ٤ُٞش  -0

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش ):2.33ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

 عؼش حُظشفؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝٓخخؽش ٝ -7

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش )2.33ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

 عؼش حُلخثذسٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝٓخخؽش  -8

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش )2.329خَٓ حلإسطزخؽ )ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼ

سأط حُٔخٍ ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝٓخخؽش  -9

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش ):2.97ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٣ئد١ ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش        

 حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٞحؿٚ حُششًخص حُٔغخٛٔش ك٢ حُز٤جش حُٔظش٣ش . 

ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝ طو٤٤ْ  -:

( ٝٓغظ١ٞ 2.339حلأطٍٞ رخُو٤ٔش حُؼخدُش ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sigحُذلاُش )

ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝ ط٣ٌٖٞ  -3

( ٝٓغظ١ٞ 2.333حُٔخظظخص رخُو٤ٔش حُؼخدُش ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sigحُذلاُش )

و٤ٔش ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش  -3 ٔخضٕٝ رخُ ٤ُٝش طو٤٤ْ حُ ذ ظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُ حُ

َ حلإسطزخؽ ) ذلاُش )2.328حُؼخدُش ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخٓ  . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُ
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 ٣ئػش ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخصططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ          

 .حُز٤جش حُٔظش٣ش  حُٔغخٛٔش ك٢

ه٣ٞش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝحُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ   -3

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش )2.338ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ )

ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝحُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش  -22

 . (2.222( ٣غخ١ٝ )Sig( ٝٓغظ١ٞ حُذلاُش )2.927)ك٤غ ًخٗض ه٤ٔش ٓؼخَٓ حلإسطزخؽ 

٣ئػش ػ٢ِ هشحسحص حُذ٤ُٝش ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش         

 . حُٔغظؼٔش٣ٖ  ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش

  

(3عذٚي سلُ )  

        

  

t ٌؼ١ٕز١ٓ ِغزمٍز١ٓ اخزجبس    df 
 

Mean 

Std. 

Error 

Mean 

95 % Confidence 

Interval of the 

Difference 

   

Lower Upper (t) Sig 

اٌّخبغش 

 اٌّب١ٌخ

 -ِخبغش الإئزّبْ 

 ِخبغش الإئزّبْ
1.11292 1.11127 1.11238 1.11345 11.87 0.00 

اٌّخبغش 

 اٌّب١ٌخ
 - اٌغ١ٌٛخ ِخبغش

 ِخبغش اٌغ١ٌٛخ
1.13525 1.11111 1.13324 1.13727 34.784 

0.00 

 اٌّخبغش

 اٌّب١ٌخ
 -ِخبغش عؼش اٌصشف 

 ِخبغش عؼش اٌصشف
3.98397 1.12393 3.73721 4.23174 32.148 

0.00 

اٌّخبغش 

 اٌّب١ٌخ
 -ِخبغش عؼش اٌفبئذح  

 34.823 1.13676 1.13278 1.111 1.13477 ِخبغش عؼش اٌفبئذح
0.00 

اٌّخبغش 

 اٌّب١ٌخ
 -ِخبغش سأط اٌّبي 

 19.39 1.13328 1.12718 1.11156 1.13118 ِخبغش سأط اٌّبي
0.00 

ٔزبئظ 

 اٌششوبد

رم١١ُ الأصٛي )اٌم١ّخ 

 رم١١ُ الأصٛي -اٌؼبدٌخ( 

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(
93587.76923 7848.15134 77961.11537 119215.4 11.925 

0.00 

ٔزبئظ 

 اٌششوبد

رى٠ٛٓ 

اٌّخصصبد 

 -)اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ( 

رى٠ٛٓ 

اٌّخصصبد 

18523.51111 1719.11721 15111.3212 21946.68 11.775 
0.00 
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كظخث٤ش ُٔظـ٤شحص حُذسحعش حُخخص ربخظزخسحص حُلشٝع حلإ( 7) ٖٓ خلاٍ حُـذٍٝ سهْ

  -ٗلاكع إٔ :

  -ٝطظٔؼَ ك٤ٔخ ٢ِ٣ :حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُٔظـ٤ش حلأٍٝ :  -2

  ٗـذ حٕ  : ثظٔخٕٓخخؽش حلإ( ه٤ٔشt حُٔلغٞرش )(22.33) (.2.22)ٓؼ٣ٞ٘ش  رٔغظ١ٞ 

ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش 

 . ٓخخؽش حلإثظٔخٕ ٝ (IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ( ٗـذ حٕ ه٤ٔش :tحُٔلغٞرش ) (78.338 )( 2.22رٔغظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش .)

ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش 

 ( ٝ ٓخخؽش حُغ٤ُٞش .IFRSحُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 ٓخخؽش عؼش حُظشف( ٗـذ حٕ ه٤ٔش :t حُٔلغٞرش )(70.283 ) رٔغظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش

ؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش (. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش 2.22ٓ)

 ( ٝ ٓخخؽش عؼش حُظشف .IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ (

ٔزبئظ 

 اٌششوبد

رم١١ُ اٌّخضْٚ 

)اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ( 

رم١١ُ اٌّخضْٚ  -

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ (

14778.26923 1965.78232 11863.89655 18692.64 7.518 
0.00 

لشاساد 

 اٌّغزضّش٠ٓ

اٌؼبئذ ػٍٟ 

اٌؼبئذ  -الأصٛي 

 ػٍٟ الأصٛي

1.11316 1.11155 -1.11625 0.01007- -8.487 
0.00 

لشاساد 

 اٌّغزضّش٠ٓ

اٌؼبئذ ػٍٟ ؽمٛق 

اٌؼبئذ  -اٌٍّى١خ 

ػٍٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ

1.11825 1.11111 -1.12126 0.01624 - -18.187 
0.00 
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 ٓخخؽش عؼش حُلخثذس ( ٗـذ حٕ ه٤ٔش :t حُٔلغٞرش )(78.307)  رٔغظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش

(. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش 2.22)

 ( ٝ ٓخخؽش عؼش حُلخثذس .٤ُIFRSش )حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذٝ

  سأط حُٔخٍٓخخؽش ( ٗـذ حٕ ه٤ٔش :t حُٔلغٞرش )(23.73 ) رٔغظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش

ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش  (.2.22)

 .سأط حُٔخٍ( ٝ ٓخخؽش IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٣لذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

 .ٝٛزح ٣ؼزض خطخ حُلشع حُلشػ٢ حلاٍٝ طظؼشع ُٜخ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ، 

 -ٔزبئظ اٌششوبد ٚرشًّ اٌؼٕبصش اٌزب١ٌخ :اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ :  -2

 : طو٤٤ْ حلأطٍٞ رخُو٤ٔش حُؼخدُش  ( ٗـذ حٕ ه٤ٔشt حُٔلغٞرش )(22.309)  رٔغظ١ٞ

(. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 2.22ٓؼ٣ٞ٘ش )

 ( ٝ طو٤٤ْ حلاطٍٞ رخُو٤ٔش حُؼخدُش  .IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 : ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص رخُو٤ٔش حُؼخدُش  ( ٗـذ حٕ ه٤ٔشt حُٔلغٞرش )(22.339)  رٔغظ١ٞ

(. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن 2.22ٓؼ٣ٞ٘ش )

 ( ٝ ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص رخُو٤ٔش حُؼخدُش  .IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 : طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ رخُو٤ٔش حُؼخدُش  ( ٗـذ حٕ ه٤ٔشt حُٔلغٞرش )(3.923)  رٔغظ١ٞ

(. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 2.22ٓؼ٣ٞ٘ش )

 ( ٝ طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ رخُو٤ٔش حُؼخدُش  .IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ٝٓٔخ عزن ٣ظؼق إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٣ئػش ػ٢ِ ٗظخثؾ ششًخص 

 ٣ؼزض خطخ حُلشع حُلشػ٢ حُؼخ٢ٗ .ٝٛزح حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ، 

 -لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚرزّضً ف١ّب ٠ٍٟ :اٌّزغ١ش اٌضبٌش :  -3

 : ٍٞحُؼخثذ ػ٢ِ حلأط  ( ٗـذ حٕ ه٤ٔشt(حُٔلغٞرش )-رٔغظ١ٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 3.833 )

(. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش 2.22)

 ( ٝ ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞ  .IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )
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 : حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش  ( ٗـذ حٕ ه٤ٔشt( حُٔلغٞرش )-ر23.233 ) ٔغظ١ٞ

(. ٝٛزح ٣ذٍ ػ٢ِ ٝؿٞد ػلاهش ٓؼ٣ٞ٘ش رحص دلاُش اكظخث٤ش ر٤ٖ 2.22ٓؼ٣ٞ٘ش )

 ( ٝ ٓؼذٍ حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش .IFRSططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ن ٣ظؼق إٔ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٣ئػش ػ٢ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝٓٔخ عز

 ٝٛزح ٣ؼزض خطخ حُلشع حُلشػ٢ حُؼخُغ .ك٢ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش ، 

 ٣ٌٖٝٔ ُِزخكغ طِخ٤ض ٗظخثؾ اخظزخس كشٝع حُذسحعش ٖٓ خلاٍ حُـذٍٝ حُظخ٢ُ :

 ٔزبئظ ئخزجبس فشٚض اٌذساعخ( 4سلُ )عذٚي 

ػلالخ  ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌزبثغ اٌّزغ١ش

الاسرجبغ 

 اٌّزٛلؼخ

ٔز١غخ 

 الاسرجبغ

رؾمك صؾخ /  اٌّؼ٠ٕٛخ

 خطأ اٌفشض

صجذ خطأ اٌفشض  رأص١ش - - ِخبغش الإئزّبْ -ِخبغش الإئزّبْ  اٌّخبغش اٌّب١ٌخ

 رأص١ش - - ِخبغش اٌغ١ٌٛخ -ِخبغش اٌغ١ٌٛخ  اٌفشػٟ الاٚي 

ِخبغش  -ِخبغش عؼش اٌصشف 

 اٌصشفعؼش 

 رأص١ش - -

ِخبغش عؼش  -ِخبغش عؼش اٌفبئذح  

 اٌفبئذح

 رأص١ش - -

ِخبغش سأط  -ِخبغش سأط اٌّبي 

 اٌّبي

 رأص١ش - -

 ٔزبئظ اٌششوبد
 -رم١١ُ الأصٛي )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ( 

 رم١١ُ الأصٛي )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(

صجذ خطأ اٌفشض  رأص١ش - -

 اٌفشػٟ اٌضبٟٔ

رى٠ٛٓ اٌّخصصبد )اٌم١ّخ 

رى٠ٛٓ اٌّخصصبد  -اٌؼبدٌخ( 

 )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ (

 رأص١ش - -

 -رم١١ُ اٌّخضْٚ )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ( 

 رم١١ُ اٌّخضْٚ )اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(

 رأص١ش - -

لشاساد 

 اٌّغزضّش٠ٓ

اٌؼبئذ ػٍٟ  -اٌؼبئذ ػٍٟ الأصٛي 

 الأصٛي

صجذ خطأ اٌفشض  رأص١ش + +

 اٌفشػٟ اٌضبٌش

اٌؼبئذ  -اٌؼبئذ ػٍٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ 

 ػٍٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ

 رأص١ش + +
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 :إٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد  (7

 رزّضً أُ٘ ٔزبئظ اٌذساعخ ف١ّب ٠ٍٟ :  7/1

طؼذد ح٥ػخس حلإ٣ـخر٤ش حُٔظشطزش ػ٢ِ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ، ٖٝٓ أٜٛٔخ  -2

ٓظٞعطخص )ٓخخؽش حلإثظٔخٕ ، ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ، ٓخخؽش حُغٞم ( رؼذ ططز٤ن  اٗخلؼض: 

 . ُِلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش (IFRSٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

ه٣ٞش ( ر٤ٖ ططز٤ن ، ٓظٞعطش ، ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  رذسؿخص ٓخظِلش ) ػؼ٤لش   -0

عؼش ، عؼش حُظشف  ،غ٤ُٞش حلإثظٔخٕ ، حُ) ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝٓخخؽش 

 . ٣ؼزض خطؤ حُلشع حُلشػ٢ حلأٍٝ ٛٞ ٓخٝ( . سأط حُٔخٍ ، حُلخثذس 

طؤػ٤شح ا٣ـخر٤خً ػ٢ِ اظٜخس كو٤وش ٗظخثؾ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش  ٣ئػش -7

اٗخلؼض ٓظٞعطخص )طو٤٤ْ حلأطٍٞ ، ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص ، طو٤٤ْ  ك٤غ، حُششًخص 

ٝطؤػ٤شٛخ  (IFRSحُٔخضٕٝ ( رخُو٤ٔش حُؼخدُش رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 .ػ٢ِ ٗظخثؾ حُششًخص 

ٝٗظخثؾ  ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش  ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش   -8

و٤٤ْ حلأطٍٞ ، ط٣ٌٖٞ حُٔخظظخص ، طو٤٤ْ حُٔخضٕٝ ( رخُو٤ٔش حُششًخص ٓظٔؼِش ك٢ ) ط

 حُؼخدُش ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼزض خطؤ حُلشع حُلشػ٢ حُؼخ٢ٗ .

٣ئػش ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش طؤػ٤شحً ا٣ـخر٤خً ػ٢ِ هشحسحص ٝطٞؿٜخص  -9

 ك٤غ اسطلؼض ٓظٞعطخص )حُؼخثذ ػ٢ِ حلأطٍٞحُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ر٤جش حلأػٔخٍ حُٔظش٣ش ، 

ك٢  (IFRS، حُؼخثذ ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ( رؼذ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )

 حُششًخص حُٔغخٛٔش حُٔظش٣ش .

ٝؿٞد ػلاهش اسطزخؽ  ه٣ٞش  ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٝحُؼخثذ ػ٢ِ  -:

٤ش ٝحُؼخثذ حلأطٍٞ ، ٝػلاهش اسطزخؽ ٓظٞعطش ر٤ٖ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذُٝ

 ػ٢ِ كوٞم ح٤ٌُِٔش ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼزض خطؤ حُلشع حُلشػ٢ حُؼخُغ .
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 اٌزٛص١بد  : 7/2

ػٍٟ ظٛء إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛصً ئ١ٌٙب فٟ وً ِٓ اٌذساعخ اٌزظش٠خ ٚاٌزطج١م١خ 

 ٠ٛصٟ اٌجبؽش ثّب ٠ٍٟ : 

ٝحُٞهٞف ػ٢ِ ٓذ١ هذسس ًخكش حُوطخػخص  ش حُز٤جش حُٔظش٣ش حلإٛظٔخّ ربعظٌٔخٍ ط٤ٜج -2

ك٢ ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ك٢ ػٞء حلاعظلخدس ٖٓ طـخسد حُذٍٝ حُظ٢ 

 حطخزص خطٞحص ؿخدس ك٢ حُظٞحكن ٓغ ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش .

اُضحّ ٤ٛجش عٞم حُٔخٍ حُٔظش١ ٌُخكش حُششًخص حُظ٢ طغـَ أٝسحهٜخ حُٔخ٤ُش ك٢  -0

وخ٤٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش خخطش رؼذ إٔ أظٜشص ٗظخثؾ حُؼذ٣ذ حُزٞسطش رظطز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُظ

ٖٓ حُذسحعخص ح٥ػخس حلإ٣ـخر٤ش ُٜزٙ حُ٘ؼخ٤٣ش ك٢ حُلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝاظٜخس 

 كو٤وش ٗظخثؾ حُششًخص ٝطلو٤ن حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔ٘خكغ حُظ٢ طظؼِن روشحسحص حُٔغ٘ؼٔش٣ٖ .

ظٞك٤ش ٝسػ حُؼَٔ ص٣خدس ٝػ٢ ٓؼذ١ ٝٓغظخذ٢ٓ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ، ٝرُي ٣ -7

ٝحُذٝسحص حُظذس٣ز٤ش ُِٔلخعز٤ٖ ك٢ ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ، ٝطذس٣غٜخ ك٢ حُـخٓؼخص حُٔظش٣ش 

ه٤خّ حُـٜخص حُٔ٘ظٔش ُٜٔ٘ش حُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش ك٢ ٓظش رظٞك٤ش ، ًٝزُي 

 حُظلغ٤شحص حُؼ٤ِٔش ُظِي حُٔؼخ٤٣ش كظ٢ لا طئد١ ا٢ُ طلغ٤شحص ٓخظِلش .

ك٢ ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش عٞحء ػشٝسس اٛظٔخّ حُششًخص رخُٔغظـذحص  -8

حُٔظؼِوش رخُو٤خط ٝحلإكظخف ٝحُلذ ٖٓ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ٝاظٜخس كو٤وش ٗظخثؾ 

حُششًخص ٓٔخ ٣ؼط٢ اشخسس ا٣ـخر٤ش ُِٔغظؼٔش٣ٖ ػٖ حلأدحء حُٔخ٢ُ ُِششًش ٝص٣خدس 

 ػوظْٜ رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش .

ٛٔش حُٔظش٣ش رظطز٤ن ػشٝسس اٛظٔخّ ٌٓخطذ ٓشحهز٢ حُلغخرخص ُِششًخص حُٔغخ -5

ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٖٓ خلاٍ : طٞك٤ش دٝسحص طذس٣ز٤ش ُِؼخ٤ِٖٓ رٜخ ػ٢ِ 

ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ، حٝ حلإشظشحى ٓغ ٌٓخطذ ٓشحؿؼش ػخ٤ُٔش ، لإًظغخد حُخزشحص حُلاصٓش 

    ك٢ ٓشحؿؼش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔؼذس ٝكوخً ُٜزٙ حُٔؼخ٤٣ش .
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 اٌّشاعغ : 

 ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ :اٌّشاعغ  8/1

، ٤ًِش حلإهظظخد ،  ئداسح اٌّإعغبد اٌّب١ٌخّ ، :022ً٘ـٞ ، حُلٔذٝ ، ػظش١ . ش٤لخ ، أ٣ٖٔ ،  -

 .293ٓ٘شٞسحص ؿخٓؼش كِذ ، ص 

دٚس الإفصبػ فٟ رٛف١ش اٌزٛافك اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ )سفغ دسعخ اعٔخػ٤َ ؛ اعٔخػ٤َ ٓلٔٞد ؛ "  -

ش حُٔلخعز٢ ؛ ؿخٓؼش ػ٤ٖ شٔظ ؛ ٤ًِش حُظـخسس ؛ ؛ ٓـِش حُلٌ الإٔغغبَ فٟ اٌّّبسعخ اٌّؾبعج١خ(

 . 022-233ّ ؛ ص ص 0223حُؼذد حُؼخ٢ٗ ؛ 

ِذخً ِمزشػ ٌزى١١ف ِؼب١٠ش اٌزمش٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٚفمبً شلخطش ؛ حكٔذ رغ٢ٗٞ٤ ٓلٔذ ؛ "  -

؛ ٓـِش ٤ًِش حُظـخسس ُِزلٞع حُؼ٤ِٔش ؛ ٤ًِش ٌّمِٛبد ث١ئخ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ "

 . 3-3ّ ؛ ص ص 0227حُظـخسس ؛ ؿخٓؼش حلاعٌ٘ذس٣ش ؛ حُؼذد حلأٍٝ ؛ حُٔـِذ حُخٔغٕٞ ؛ ٣٘خ٣ش 

" رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِؾبعجخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚاٌخصبئص إٌٛػ١خ ػٞع ؛ أٓخٍ ٓلٔذ ٓلٔذ ؛  -

؛ ٤ًِش حلإهظظخد  ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ ئغبس اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ "

 . 2:2ّ ؛ ص 0227دحسس ؛ ؿخٓؼش حُِٔي ػزذ حُؼض٣ض ؛ ٝحلإ

أصش رطج١ك ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ػٍٟ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػ٢ِ ؛ ح٣ٖٔ طخرش ع٤ذ ؛  -

 . 0229؛ حُلٌش حُٔلخعز٢ ؛ؿخٓؼش ػ٤ٖ شٔظ ؛٤ًِش حُظـخسس ؛ اٌّؾبعج١خ ٚعٛدح الاسثبػ 

"اٌزم٠ٛـُ اٌّؾبعـجٟ ٌلإعـزضّبساد ِٚـذٜ ّ ، 0222ٗــْ، رـخٕ طٞك٤ـن؛ ٝػخ٤ُـٚ طخُـق ٗخطـش ، -

اٌّلاءِـخ ِـغ اٌّؼب١٠ــش اٌّؾبعـج١خ فــٟ دٚي ِغــٍظ اٌزؼـبْٚ اٌخـ١ٍغــٟ: دساعـخ ِمبسٔـخ 

( 5( اٌّؼزّـذح فــٟ اٌؼشاق ٚاٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ سلُ )14ث١ــٓ اٌمبػـذح اٌّؾبعـج١خ سلـُ ) 

، ٓــِش حلإهظظـخد١ حُخ٤ِــ٢ ، ٓشًض دسحعـخص ـٟ اٌّؼزّذ فـٟ دٚي ِغـٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍغ

  .7،ص  23حُخ٤ِـؾ حُؼشرـ٢، ٤ًِـش حلإدحسس ٝحلإهظظـخد ، ؿخٓؼـش حُزظـشس، حُؼـشحم، ػـذد 

أصش رطج١ك ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ػٍٟ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ حُخلخؿ٢ ؛ رشخثش خؼ٤ش ػزخط ؛  -

؛ ٓـِش حلأؽشٝكش ُِؼِّٞ حلإٗغخ٤ٗش ؛ دحس  غٌٍُششوبد اٌؼشال١خ اٌصغ١شح ٚاٌّزٛعطخ اٌؾ

 .  :022حلاؽشٝكش ُِ٘شش حُؼ٢ِٔ ؛ 

أصش اٌزؾٛي ئٌٟ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعؼخ اٌذ١ٌٚخ ػٍٟ ارؼبة ؛ حُٔلٔخد١ ؛ ك٘خٕ ػزذ الله كخٓذ  -

؛ ٓـِش حُؼِّٞ  اٌّشاعؼخ ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌّشاعؼ١ٓ اٌخبسع١١ٓ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

 . 0223حلاهظظخد٣ش ٝحلادحس٣ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش ؛ حُٔشًض حُو٢ٓٞ ُِزلٞع ؿضس ؛ 

، حلاًخد٤ٔ٣ش حُؼشر٤ش ُِؼِّٞ حُٔخ٤ُش ئغبس ئداسح اٌّخبغش الإئزّب١ٔخ ّ ،0220أ٤ٖٓ ، خخُذ حُؼزذ الله ،  -

 .2ٝحُٔظشك٤ش ، ػٔخٕ ، حلأسدٕ ، ص



 
  ... ( علي المخاطر المالية في الشركات المساهمة المصريةIFRSأثر الإلتزام بتطبيق معايير التق ارير المالية )

 السيد السعيد العراقيد/  

                                                                                             802                                                                                       0202ٍٝ حُؼذد حلأ  
  
 

: ٜٓ٘ؾ ػ٢ِٔ ٝططز٤ن ػ٢ِٔ ، ٓ٘شؤس  ثبٌجٕٛن ل١بط ٚئداسح اٌّخبغشّ ، 0229حُخط٤ذ ، ع٤ٔش ،  -

 .2:7حُٔظخسف ، حلإعٌ٘ذس٣ش  ، ص 

ئداسرٙب  –رؾ١ٍٍٙب ٚل١بعٙب  –اٌّخبغش الإئزّب١ٔخ ّ ، 0223ٓلظخف ، طخُق ، ٝ كش٣ذس ٓؼخسك٢ ، -

، حُٔئطٔش حُؼ٢ِٔ حُذ٢ُٝ حُغ١ٞ٘ حُغخرغ : ادحسس حُٔخخؽش ٝاهظظخد حُٔؼشكش ، ٤ًِش ٚاٌؾذ ِٕٙب 

 .8هظظخد٣ش ٝحلإدحس٣ش ، ؿخٓؼش حُض٣ظٞٗش ، حلاسدٕ ، ص حُؼِّٞ حلإ

رؾ١ًٍ اٌؼبئذ ؽبٌخ  –"رم١١ُ أداء اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ّ ، 2333كٔخد ، ؽخسم ػزذ حُؼخٍ ،  -

 . 232-287، حُذحس حُـخٓؼ٤ش ، حلإعٌ٘ذس٣ش ، صٚاٌّخبغشح "

 عٛقدٚس عٛدح الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ رٕش١ػ ّ ؛ "0227 ؛ ٗخؿ٠ ٓلٔذ الله ػزذ ؛ ٓلٔذ؛ -

؛ حُٔلِش حُؼ٤ِٔش ُِذسحعخص حُظـخس٣ش ٝحُز٤ج٤ش ؛ حُٔـِذ  : دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ " اٌّب١ٌخ الأٚساق

 . :23-299؛ ص ص  8

اٌششوبد  أداء ػٍٝ اٌّإعغ١خ اٌؾبو١ّخ اصش" ّ ، 0229؛  ٓلٔذ حُٔطِذ ؛ػزذ حُغشؽخ١ٝ -

؛ ص  7؛ حُؼذد  22 حُٔـِذ" ؛ اٌخ١ٍغٟ اٌزؼبْٚ ظِغٍ ٌذٚي اٌّب١ٌخ الأعٛاق فٟ اٌّذسعخ

 . 083-020ص 

ِؾذداد اػزّبد ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ّ ؛ 0223خ٤َِ ؛ ػ٢ِ ٓلٔٞد ٓظطل٢ ؛ ٢٘ٓ ٓـشر٢ ؛ -

؛ ٓـِش حُٔلخعزش ٝحُٔشحؿؼش ؛ ؿخٓؼش اٌذ١ٌٚخ ثبٌزطج١ك ػٍٟ دٚي اٌشك الأٚعػ ٚشّبي ئفش٠م١ب 

 . 93؛ ص  0223حلأٍٝ ؛  ر٢٘ ع٣ٞق ؛ ٤ًِش حُظـخسس  ؛ حُؼذد

أصش اٌزؾٛي ئٌٝ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ عٛدح ّ ؛ 0228ػزذ حُل٤ٌْ ؛ ٓـذ١ ٤ِٓـ٢؛  -

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٚل١ّخ اٌششوبد اٌّغغٍخ فٟ ث١ئخ الأػّبي اٌغؼٛد٠خ دساعخ ٔظش٠خ 

رٖ ػزذ حُؼض٣ض ٖٓ خلاٍ : طْ دػْ حُٔششٝع رٞحعطش ػٔخدس حُزلغ حُؼ٢ِٔ رـخٓؼش عِٔخٕ رطج١م١خ 

 .0228/20/2:23حُٔوظشف حُزلؼ٢ سهْ 

أصش رجٕٟ ِؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ػٍٝ ّ ؛ 0223ٓ٘ظٞس ؛ ٓلٔذ حُغ٤ذ ؛ ٤ُٞ٣ٞ  -

اٌؼلالخ ث١ٓ ئداسح الأسثبػ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد اٌصٕبػ١خ اٌّم١ذح ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ: 

؛  02؛ حُٔـِذ ش ػ٤ٖ شٔظ ؛ ٤ًِش حُظـخسس ؛ حُلٌش حُٔلخعز٢ ؛ ؿخٓؼ دساعخ رطج١م١خ

 .333-:37؛ ص ص 0حُؼذد

، دسحعش كخ٤ُش رم١١ُ اداء اٌّإعغبد اٌّصشف١خ ّ ، 0228هش٣ش٢ ، ٓلٔذ ؿٔٞػ٢ ،  -

ّ ، ٓـِش حُزخكغ ، حُؼذد حُؼخُغ 0222 -2338ُٔـٔٞػش ٖٓ حُز٘ٞى حُـضحثش٣ش خلاٍ حُلظشس 

 .32، ؿخٓؼش ٝسهِش ، حُـضحثش ، ص 

؛ دحس ٝحثَ ُِ٘شش الارغب٘بد اٌؾذ٠ضخ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚالائزّبّٟٔ ؛ 0222ٓطش؛ ٓلٔذ؛  -

 .32حلأسدٕ .ص -ٝحُظٞص٣غ؛ ػٔخٕ 
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( ػٍٟ IFRSأصش اٌزطج١ك الإٌضاِٟ ٌّؼب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ )ؿ٤ْ٘ ؛ ٓلٔٞد سؿذ ٣ظ ؛  -

ش ؛ ؿخٓؼش ؽ٘طخ ؛ ؛ ٓـِش حُزلٞع حُٔلخعز٤ ِٕٙخ اٌّشاعؼخ : أدٌخ ػ١ٍّخ ِٓ اٌج١ئخ اٌغؼٛد٠خ

 .٤ًِ0223ش حُظـخسس ؛ 

ِؼب١٠ش اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٚعٛدح اٌّؼٍِٛبد ّ ؛:022آدّ ؛ ٓخظخس حدس٣ظ أرٞرٌش ؛  -

؛ حُذسحعخص حُظـخس٣ش ؛ ؿخٓؼش  اٌّؾبعج١خ ٚ دٚسّ٘ب فٟ اٌؾذ ِٓ ِّبسعبد اداسح الاسثبػ

 حُغٞدحٕ ُِؼِّٞ ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ . سعخُش دًظٞسحٙ .

URI: http://repository.sustech.edu/handle/123456789/13477 

Date: 16/03/2016. 

؛ دحس ٝحثَ ُِ٘شش ٝحُظٞص٣غ؛ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ِذخً صٕبػخ اٌمشاسّ ؛ 0223شخًش؛ ٤٘ٓش؛ ٝآخشٕٝ؛ -

 حلأسدٕ . -ػٔخٕ

 ػٍٝ اٌذ١ٌٚخ اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش ِؼب١٠ش رطج١ك أصش ؛ّ 0223د٣غٔزش ؛ٗٞسس رشح٣ظ  ؛ؿٔؼش ؛ٛٞحّ  -

ٓشًض حُزلغ  ؛ٓـِش سٓخف ُِزلٞع ٝحُذسحعخص ؛ اٌششوخ ل١ّخ ػٍٝ أصشٖ ٚ اٌّؼٍِٛبد عٛدح

 .02-2ص ص ؛ 08حُؼذد ؛ٝطط٣ٞش حُٔٞحسد حُزشش٣ش 

 .83-2ص ص  ؛" اٌذ١ًٌ اٌّصشٞ ٌؾٛوّخ اٌششوبد"  ؛ّ :022 ؛ٓشًض حُٔذ٣ش٣ٖ حُٔظش١  -

د١ًٌ لٛاػذ ِٚؼب١٠ش  ؽٛوّخ اٌششوبد ثغّٙٛس٠خ ِصش "  ؛ّ 0222 ؛ٓشًض حُٔذ٣ش٣ٖ حُٔظش١  -

 . :0-2ص ص  ؛"اٌؼشث١خ 

 –حلأدٝحص حُٔخ٤ُش  (41ِؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّصشٞ سلُ )"  ؛ّ 0229؛ٝصحسس حلاعظؼٔخس حُٔظش٣ش  -

 . 2202-332ص ص  ؛حلإكظخكخص" 

س٠خ د١ًٌ لٛاػذ ِٚؼب١٠ش  ؽٛوّخ اٌششوبد ثغّٙٛ"  ؛ّ 0229 ؛ٝصحسس حلاعظؼٔخس حُٔظش٣ش  -

 . 03-2ص ص  ؛"ِصش اٌؼشث١خ 
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